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RESUMEN TECNICO

El presente trabajo de investigacion analiza el tratamiento impositivo de las
criptomonedas en la Republica Argentina, en un contexto caracterizado por la rpida expansion
de los criptoactivos y la ausencia de un marco normativo especifico y sistematico. A partir del
crecimiento sostenido de su utilizacién como instrumento de inversion, medio de pago y reserva
de valor, las criptomonedas plantean desafios significativos para los sistemas fiscales

tradicionales, especialmente en economias con alta volatilidad macroeconémica.

El estudio se desarrolla mediante un enfoque multidisciplinario que combina el analisis
normativo, doctrinal y practico, examinando la aplicacién de los principales tributos nacionales
involucrados: el Impuesto a las Ganancias, el Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto sobre
los Bienes Personales, asi como los regimenes de informacion vigentes. Asimismo, se aborda
el tratamiento fiscal de distintas actividades vinculadas a los criptoactivos, tales como la
compraventa, la tenencia, la generacion de rendimientos, la mineria, la tokenizacion de activos

y la  prestacibn de  servicios  mediante  plataformas de  intercambio.

A lo largo del trabajo se identifican vacios legales, criterios interpretativos dispares y zonas de
incertidumbre juridica que afectan tanto a los contribuyentes como a la administracion
tributaria. Finalmente, se presentan conclusiones y recomendaciones orientadas a la necesidad
de avanzar hacia un marco fiscal méas claro, coherente y adaptado a la economia digital, que

permita brindar mayor seguridad juridica sin desalentar la innovacion tecnolégica.

Palabras clave: Criptomonedas — Tributacién — Impuesto a las Ganancias — IVA —

Bienes Personales — Argentina.
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INTRODUCCION

El presente trabajo se inscribe en el marco de las profundas transformaciones que la
economia digital ha introducido en los sistemas econdmicos y financieros contemporaneos. En
particular, el surgimiento y la rapida expansion de las criptomonedas han generado un impacto
significativo en las formas tradicionales de inversion, intercambio y resguardo de valor. Estos
activos digitales, basados en tecnologias descentralizadas y mecanismos criptograficos, han
modificado las dinamicas del mercado financiero, desafiando los esquemas clasicos de

intermediacion, regulacion y fiscalizacion por parte de los Estados.

Las criptomonedas no solo han ampliado las posibilidades de acceso a instrumentos
financieros, sino que también han impulsado el desarrollo de nuevos modelos de negocios,
servicios digitales y mecanismos de transferencia de valor a escala global. En este contexto, su
creciente adopcién ha puesto en evidencia la necesidad de revisar los marcos normativos
tradicionales, particularmente en materia tributaria, los cuales fueron concebidos para

realidades econdmicas sustancialmente diferentes.

En la Republica Argentina, el fendbmeno de las criptomonedas ha adquirido una
relevancia singular, impulsada por un contexto macroeconémico caracterizado por la inflacion
persistente, la volatilidad financiera y las restricciones cambiarias. Estas condiciones han
llevado a que un nimero cada vez mayor de personas humanas y juridicas recurran a los
criptoactivos como instrumentos de inversién, medios de pago alternativos y mecanismos de

preservacion de valor frente a la pérdida del poder adquisitivo de la moneda local.

Esta expansion del uso de criptomonedas en el &ambito local plantea desafios especificos
para el sistema tributario argentino, en tanto las operaciones realizadas a través de estos activos
digitales no siempre encuentran un encuadre claro dentro de la normativa vigente. La falta de
definiciones precisas respecto de su naturaleza juridica y de los hechos imponibles asociados
genera un escenario de incertidumbre que afecta tanto a los contribuyentes como a la

administracion tributaria.

Desde el punto de vista normativo, el tratamiento impositivo de las criptomonedas en
Argentina se caracteriza por la inexistencia de una regulacion especifica e integral. A diferencia
de otros activos financieros tradicionales, los criptoactivos no cuentan con una definicion legal
univoca dentro del ordenamiento tributario, lo que ha obligado a su encuadre indirecto mediante

la aplicacion analdgica de normas preexistentes.
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En este marco, los principales impuestos nacionales, tales como el Impuesto a las
Ganancias, el Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto sobre los Bienes Personales, han sido
utilizados como base para gravar distintas operaciones vinculadas a las criptomonedas. Sin
embargo, la aplicacion de estos tributos presenta dificultades practicas relacionadas con la
determinacion del hecho imponible, la valuaciéon de las operaciones y la identificacion del

momento de imposicion.

La Agencia de Recaudacion y Control Aduanero, ARCA(ex AFIP) ha intentado dar
respuesta a estas problematicas mediante la emision de resoluciones, regimenes de informacion
y criterios interpretativos. No obstante, estas disposiciones no han logrado conformar un
sistema coherente y sistematico, sino que han dado lugar a un marco fragmentado, con criterios

dispares y vacios legales que incrementan la complejidad del cumplimiento tributario.

Por su parte, la doctrina especializada ha abordado el fendmeno de las criptomonedas
desde diversas perspectivas, analizando su naturaleza juridica y su posible calificacién como
bienes, activos financieros o instrumentos digitales. Estas interpretaciones doctrinarias, si bien
aportan elementos relevantes para el analisis, también evidencian la falta de consenso existente

en torno a su correcto encuadre tributario.

La problematica central que motiva el presente trabajo radica en la determinacién del
tratamiento impositivo aplicable a las criptomonedas dentro del sistema tributario argentino, en
un contexto caracterizado por la ausencia de una normativa especifica y la coexistencia de
criterios interpretativos divergentes, lo que dificulta la correcta determinacion de las

obligaciones fiscales.

En este contexto, el objetivo general del trabajo consiste en analizar de manera integral
el tratamiento impositivo de las criptomonedas en la Republica Argentina. Como objetivos
especificos, se propone examinar la aplicacién de los principales tributos nacionales
involucrados, identificar los criterios normativos, administrativos y doctrinarios vigentes, y

sefalar los principales desafios y vacios legales que plantea la tributacion de los criptoactivos.

La investigacion se desarrolla a partir de un enfoque descriptivo y analitico, basado en
el estudio de la normativa tributaria vigente, resoluciones administrativas, doctrina
especializada y antecedentes relevantes en la materia, con el fin de lograr una comprension

integral del fendmeno analizado.

El trabajo se estructura en distintas secciones que permiten abordar el tema de manera

ordenada y progresiva. En una primera parte, se desarrollan los aspectos conceptuales

8
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vinculados a las criptomonedas, su funcionamiento y sus principales caracteristicas,

proporcionando el marco tedrico necesario para el analisis posterior.

Posteriormente, se examina el tratamiento impositivo de las criptomonedas en relacion
con los principales impuestos nacionales, analizando las implicancias practicas de su
aplicacion. Finalmente, se presentan las conclusiones del trabajo, orientadas a destacar la
necesidad de avanzar hacia un marco tributario mas claro, coherente y adaptado a las exigencias
de la economia digital.



UNIVERSIDAD

== UNCUYO | e STENeE
S | @ <CIENCIAS
Q—Yy NACIONAL DE CUYO | ‘\iic; ECONOMICAS

CAPITULO I: INTRODUCCION AL COMPLEJO PANORAMA FISCAL DE
LAS CRIPTOMONEDAS EN ARGENTINA

1.1. La irrupcién de las criptomonedas: Un desafio para los sistemas fiscales

tradicionales

En la tltima década, las criptomonedas han irrumpido con fuerza en el escenario global,
desafiando los paradigmas econdmicos y financieros que dominaron durante mas de un siglo.
Su naturaleza descentralizada, su capacidad de operar sin intermediarios y su relativa opacidad
han puesto a prueba tanto a los mercados como a los sistemas regulatorios y fiscales.

Argentina no ha permanecido al margen de esta transformacion. La adopcion masiva de
criptomonedas por parte de su poblacion —motivada por factores como la blsqueda de
resguardo frente a la inflacion y restricciones cambiarias— ha evidenciado una tension
creciente entre la innovacion tecnoldgica y un marco fiscal que aun no logra adaptarse
plenamente. Aunque se han dado algunos pasos iniciales, el tratamiento fiscal de las
criptomonedas en Argentina continda caracterizandose por su fragmentacidén normativa, vacios

legales y alto grado de incertidumbre.

1.2. El objetivo de la tesis: Desentrafiando las complejidades fiscales de las

criptomonedas

El objetivo central de esta tesis es analizar en profundidad el tratamiento fiscal de las
criptomonedas en la Republica Argentina, desde una perspectiva integral y multidimensional.
Se busca identificar con precision las normas tributarias aplicables, los vacios existentes, las
tensiones interpretativas y los desafios préacticos que enfrentan tanto contribuyentes como la

administracion tributaria.
En particular, se abordaran los siguientes aspectos:

Impuesto a las Ganancias: andlisis del tratamiento fiscal de las rentas derivadas de
compraventa, mineria y otras actividades vinculadas a criptoactivos, determinacion de base

imponible, alicuotas y gastos deducibles.

Impuesto al VValor Agregado (I\VA): evaluacion de la gravabilidad de las operaciones
con criptomonedas, determinacion de la base imponible y revision de supuestos de exencion y

casos especiales.

10
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Impuesto sobre los Bienes Personales: analisis de la tenencia de criptomonedas como

activo gravado, determinacion de su valuacion y tratamiento de casos especiales.

Régimen de informacién: examen de las obligaciones que recaen sobre exchanges y

otros intermediarios, tanto locales como internacionales.

Este enfoque no se limitara a describir normas, sino que buscara comprender como estas

interactuan en la préctica, aportando elementos para un marco fiscal mas previsible y coherente.

1.3. Metodologia de investigacion: Un enfoque multidisciplinario

La estrategia metodologica combinara herramientas cualitativas y cuantitativas,

permitiendo una vision amplia y sélida del fenémeno.
Se emplearan las siguientes técnicas:

* Anélisis normativo: estudio de leyes, reglamentaciones,
resoluciones y jurisprudencia relevantes.

* Analisis doctrinal: revision de aportes de la doctrina nacional e
internacional especializada en tributacion y criptoactivos.

* Estudios de caso: presentacion y analisis de operaciones reales

con criptomonedas para ilustrar su tratamiento fiscal efectivo.

Este enfoque permitira conectar teoria y practica, ofreciendo un mapa tributario claro

en un terreno actualmente nebuloso.

1.4. Aportes esperados: Iluminando el camino hacia un marco fiscal claro
El trabajo busca generar aportes significativos en cuatro dimensiones:

+ Clarificacion conceptual y normativa: proporcionar una vision
integral y actualizada del tratamiento fiscal de las criptomonedas en Argentina.

* Identificacién de vacios y zonas grises: detectar los puntos en los
que la normativa vigente resulta ambigua, insuficiente o directamente
inexistente.

* Fortalecimiento del debate académico y técnico: fomentar el
dialogo entre especialistas, legisladores, administracion tributaria y operadores

del ecosistema cripto.

11
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* Propuesta de bases para una evolucion normativa: ofrecer
lineamientos que permitan avanzar hacia un marco fiscal mas moderno, eficiente

y adaptado a la economia digital.

1.5. Un camino desafiante pero gratificante: Hacia una comprension profunda del

tratamiento fiscal de las criptomonedas

El andlisis del tratamiento fiscal de las criptomonedas representa un reto apasionante y
de alto impacto. Se trata de un fenémeno dinamico que no solo desafia las estructuras fiscales
tradicionales, sino que también redefine los limites de la soberania tributaria en un entorno

globalizado y digital.

Esta tesis asume ese desafio con rigurosidad académica y vocacion practica, buscando
aportar claridad en un terreno atn en construccion. Su objetivo Gltimo es contribuir al desarrollo
de un sistema fiscal mas transparente, equitativo y previsible, que brinde seguridad juridica

tanto a contribuyentes como a la administracion tributaria

1.6. Capitulos de la Tesis:
El desarrollo del trabajo se organiza en cinco capitulos:

. Capitulo 1: Marco conceptual y antecedentes
Definicidn, historia y fundamentos tecnoldgicos de las criptomonedas, junto con un

panorama global del tratamiento fiscal.

. Capitulo I11: Marco fiscal argentino aplicable a las criptomonedas
Andlisis detallado de la normativa vigente, impuestos involucrados y obligaciones

informativas.

. Capitulo IV: Estudios de casos y andlisis practico
Presentacion de operaciones reales con criptomonedas y su encuadre fiscal, con especial

foco en problemas interpretativos y aplicacion préactica.

. Capitulo V: Conclusiones y recomendaciones
Sintesis de hallazgos, lecciones aprendidas y propuestas para la evolucion del marco

tributario argentino frente a los desafios que plantea la economia digita

12
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CAPITULO II: MARCO CONCEPTUAL Y ANTECEDENTES

2.1 Definicion y caracteristicas de las criptomonedas: Desentrafiando el mundo

de las monedas digitales
2.1.1 Definicion y caracteristicas de las criptomonedas

Las criptomonedas son activos digitales que funcionan como medios de intercambio,
utilizando criptografia para asegurar las transacciones y controlar la creacion de nuevas
unidades®. En otras palabras, son una forma de dinero que solo existe en el mundo digital y se
basa en técnicas matematicas avanzadas para garantizar su seguridad y funcionamiento. En
otras palabras, se trata de una forma de moneda digital que no existe fisicamente (no tiene
billetes ni monedas tangibles) y que se basa en técnicas criptograficas avanzadas para garantizar
la seguridad de las operaciones. El Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFI) define a
los activos virtuales (categoria que incluye a las criptomonedas) como “una representacion
digital de valor que se puede comercializar o transferir digitalmente y utilizar para pagos o
inversion”?. A diferencia del dinero fiduciario tradicional, las criptomonedas no son emitidas
ni respaldadas por ningun banco central o autoridad financiera; su valor depende Unicamente
de la oferta, la demanda y la confianza de los usuarios en la red que las sustenta. Estas monedas
digitales se almacenan en billeteras virtuales (aplicaciones de software o dispositivos fisicos)
protegidas por claves criptogréficas, y las transacciones se registran en un libro mayor

distribuido denominado blockchain o cadena de bloques®

En sintesis, una criptomoneda es un medio de pago digital descentralizado y seguro,

que no requiere intermediarios financieros para funcionar.

Caracteristicas principales. Las criptomonedas presentan varias caracteristicas

distintivas respecto al dinero tradicional.

En primer lugar, son digitales y descentralizadas: no existen en forma fisica y no estan
controladas de manera centralizada por ningun gobierno, banco central ni entidad equivalente.

En lugar de ello, operan en una red distribuida de computadoras (nodos) alrededor del mundo,

! CUESTIONES S. LA CONTABILIDAD DE LAS O MONEDAS DIGITALES. Profesional y
Empresaria, XXI, Noviembre 2020

2 Guia practica para la identificacion, trazabilidad e incautacion de criptoactivos. Ministerio Ptblico Fiscal
de la Nacion. Abril 2023.

3 CUESTIONES S. LA CONTABILIDAD DE LAS O MONEDAS DIGITALES. Profesional y
Empresaria, XXI, Noviembre 2020
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gue mantienen y validan conjuntamente el registro de todas las transacciones. Esta falta de
control centralizado implica que ninguna autoridad Unica puede alterar a voluntad la emision o
el valor de la criptomoneda, lo cual conlleva ventajas en cuanto a resistencia a la censura, pero

también desafios para la regulacion®.

En segundo lugar, son seguras gracias al uso intensivo de criptografia: cada transaccion
es autorizada mediante firmas digitales (derivadas de la criptografia de clave publica) y queda
registrada en el blockchain de forma permanente e inmutable. La informacién en la cadena de
bloques esta protegida mediante algoritmos criptograficos (como funciones hash) que
garantizan la integridad de los datos; cualquier intento de alteracion seria detectado

inmediatamente por el resto de la red.

En tercer lugar, las transacciones en la mayoria de criptomonedas son transparentes
pero pseudonimas: el blockchain actda como un registro publico donde las operaciones pueden
ser verificadas por cualquiera, aunque los participantes no estén identificados con nombre y
apellido. Es posible ver cuanto y cuando se transfirié entre direcciones, pero dichas direcciones
no revelan directamente la identidad del usuario. Esto proporciona cierto anonimato a los
usuarios (no se requiere revelar la identidad para usar una criptomoneda), a la vez que mantiene
la transparencia del sistema®. Cabe mencionar que existen criptomonedas de privacidad
reforzada (como Monero o Zcash) que llevan el anonimato a un nivel més alto, ocultando
deliberadamente los datos de las transacciones, lo cual dificulta alin més su rastreo por parte de

autoridades.

Desde una perspectiva tributaria, es importante entender algunas implicancias basicas
de estas caracteristicas. Por ejemplo, el hecho de que las criptomonedas sean activos con
cotizacion variable significa que pueden generar ganancias o pérdidas de capital para sus
tenedores. Si una persona adquiere criptomonedas a cierto precio y luego las vende o las utiliza
cuando su cotizacion ha aumentado, habra obtenido una ganancia que, en la mayoria de
jurisdicciones, constituye un hecho imponible sujeto a impuestos (anélogo a la ganancia de
capital obtenida por la venta de acciones u otros activos)®. Es fundamental por tanto llevar un
registro detallado de las transacciones de compra y venta, a fin de poder calcular correctamente

las eventuales ganancias gravables.

4 https://www.ciat.org/ciatblog-recomendaciones-de-ocde-sobre-el-tratamiento-tributario-y-la-necesaria-
transparencia-internacional-de-las-criptomonedas.

S Idem.

®https://www.ciat.org/tributacion-de-las-criptomonedas-como-dar-un-
pasoadelante/#:~:text=Brasil%20%E2%80%93%20A%20principios%20de,6
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Asimismo, si las criptomonedas se usan como medio de pago para adquirir bienes o
servicios, en varias legislaciones cada pago conlleva implicitamente una venta de la
criptomoneda desde el punto de vista del tenedor. Esto significa que si la criptomoneda se ha
apreciado desde el momento en que fue adquirida hasta el momento en que se usa para pagar,
esa diferencia positiva podria generar una ganancia gravada por el impuesto a la renta o
equivalente. Muchos fiscos nacionales han aclarado que pagar con criptomonedas un bien es
similar a venderlas por moneda local y usar esa moneda para el pago, por lo que no estan exentos
de tributacion esos eventos. En suma, pese a la naturaleza novedosa de estos activos, las
obligaciones tributarias bésicas (declaracion de ganancias, pago de impuestos
correspondientes, etc.) siguen aplicando y requieren que el contribuyente considere cada evento
de disposicién de criptomoneda como potencial hecho imponible.

2.1.2 Implicancias de las criptomonedas:

Las criptomonedas tienen el potencial de revolucionar la forma en que interactuamos
con el dinero y los servicios financieros. A continuacién, se desarrollan algunas de las posibles

implicaciones y beneficios asociados a su adopcidn, asi como los retos que plantean:

Inclusidn financiera: Una de las promesas mas significativas de las criptomonedas es
su potencial para brindar acceso a servicios financieros a personas no bancarizadas o sub-
bancarizadas. Se estima que a nivel mundial unos 1.400 millones de adultos carecen de acceso
a servicios financieros basicos (cuentas bancarias, crédito, etc.) debido a barreras geogréficas,
econdmicas o sociales’. Las criptomonedas podrian ofrecer una alternativa viable para estas
poblaciones, dado que Unicamente se requiere una conexion a internet y un dispositivo basico
para crear una billetera y comenzar a realizar transacciones digitales. Por ejemplo, a través de
una billetera criptogréfica en un teléfono mévil, un individuo sin cuenta bancaria puede recibir
pagos, ahorrar pequefios montos o enviar remesas internacionales, todo ello sin necesidad de
intermediarios tradicionales. Esto democratiza el acceso financiero y permite integrar a la
economia formal a personas y comunidades que historicamente han estado excluidas del
sistema bancario. Paises en vias de desarrollo con alto porcentaje de poblacion no bancarizada
han visto en las criptomonedas una oportunidad para mejorar la inclusién financiera, siempre

que se masifique la conectividad digital y la educacién financiera béasica relacionada.

"https://www.redotpay.com/es/news/financial-inclusion-for-
unbanked#:~:text=poderosa%?20herramienta%20para%?20remodelar%20las,1a%20poblaci%C3%B3n%20da%20
por%20sentados
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Pagos mas rapidos y econdmicos: Las transacciones con criptomonedas pueden ser
significativamente mas répidas y de menor costo en comparacion con los mecanismos
tradicionales de pago y remesas internacionales. Actualmente, una transferencia bancaria
internacional puede tardar varios dias habiles en compensarse y suele implicar comisiones
elevadas (a nivel global, las remesas familiares soportan comisiones promedio del orden del 6—
7% del monto enviado)®. En contraste, una transferencia de criptomonedas (por ejemplo, bitcoin
0 alguna stablecoin) puede concretarse en minutos o incluso segundos, independientemente de
la ubicacion geografica de las partes, y con comisiones muy reducidas. La tecnologia
blockchain elimina muchas fricciones del sistema financiero: por ejemplo, es posible enviar el
equivalente a $100 USD en criptomoneda desde Dubdi a Filipinas practicamente en tiempo real,
sin intervencién de maltiples bancos corresponsales y con costos infimos (en algunas redes, del
orden de centavos de dolar)®. Esta eficiencia es especialmente beneficiosa para pagos
transfronterizos de bajo monto, como las remesas de trabajadores migrantes, donde cada dolar
ahorrado en comisiones redunda en mayor ingreso disponible para las familias receptoras. En
sintesis, las criptomonedas y las tecnologias de registro distribuido prometen agilizar los pagos

a nivel global, reduciendo tiempos y costos transaccionales.

Nuevos modelos de negocio (DeFi y contratos inteligentes)!®: La aparicion de las
criptomonedas y, particularmente, de plataformas programables como Ethereum ha dado lugar
a nuevos modelos de negocio y aplicaciones financieras innovadoras. Un ejemplo destacado es
el desarrollo de los contratos inteligentes (smart contracts), que son programas autoejecutables
almacenados en la blockchain, los cuales se disparan automaticamente al cumplirse ciertas
condiciones predefinidas. Estos contratos pueden automatizar una amplia variedad de procesos
que tradicionalmente requerian intermediarios de confianza. Por ejemplo, en lugar de requerir
un fideicomisario para liberar fondos en una transaccion inmobiliaria una vez firmada la
escritura, podria emplearse un contrato inteligente que verifique digitalmente el cumplimiento
de las condiciones pactadas y transfiera los fondos al vendedor de forma automatica. Asimismo,
sobre la base de contratos inteligentes ha florecido en los ltimos afios el ecosistema de Finanzas
Descentralizadas (DeFi), que ofrece servicios financieros tradicionales (préstamos, depositos
gue generan intereses, exchanges, seguros, entre otros) sin la participacion de bancos u otras

instituciones centralizadas. En plataformas DeFi, usuarios de cualquier parte del mundo pueden

8 https://www.coindesk.com/es/opinion/2025/09/06/the-banks-and-the-unbanked-blockchain-s-biggest-
beneficiaries-sit-at-both-ends-of-the-financial -spectrum

° ldem

10 https://contabilidadfinanzas.com/finanzas-descentralizadas/

16



=y UNCUYO | G STERNEIAS

WP ARSI GNALDE cuvo | S ECONOMICAS
prestar sus criptomonedas a otros y obtener un interés, o invertir en instrumentos sintéticos,
todo ello mediante protocolos abiertos gobernados por la comunidad de usuarios y con reglas
transparentes codificadas en software. Si bien este campo esta ain en desarrollo y conlleva
riesgos técnicos y financieros, representa un cambio de paradigma en la intermediacion
financiera. Las criptomonedas también han dado pie a la tokenizacién de activos (representar
digitalmente acciones, inmuebles u otros bienes en una cadena de bloques) y a modelos
novedosos de financiamiento, como las ofertas iniciales de monedas (ICO) y las ofertas iniciales
de tokens no fungibles (NFT), que permiten captar capital directamente del publico
inversionista global. Todos estos nuevos modelos estan impulsando la creatividad en el sector

fintech y desafiando las estructuras tradicionales de los mercados financieros.

Desafios para los sistemas financieros tradicionales: La proliferacion de
criptomonedas plantea retos importantes a los sistemas financieros y monetarios dominantes.
Por un lado, la desintermediacion que promueven —al permitir transferencias de valor directa
entre pares sin bancos— supone una competencia para las instituciones financieras en ciertos
nichos de negocio (por ejemplo, pagos internacionales, remesas, depdsitos a plazo, etc.). Por
otro lado, los bancos centrales observan con recelo la expansion de activos digitales privados
que podrian, en escenarios de alta adopcioén, restar eficacia a las politicas monetarias
tradicionales. La naturaleza descentralizada y (pseudo) anénima de muchas criptomonedas
dificulta el control por parte de las autoridades: es mas complejo para los reguladores rastrear
transacciones, identificar usuarios finales y vigilar posibles abusos (fraude, lavado de dinero,
evasion fiscal) en un entorno en que las operaciones pueden realizarse fuera del circuito
bancario formal*!. Esto ha llevado a que numerosos gobiernos y organismos internacionales
trabajen intensamente en establecer marcos regulatorios y de supervision especificos para
criptoactivos, buscando un delicado equilibrio entre fomentar la innovacion (para no perder los
potenciales beneficios tecnologicos y econdémicos asociados) y mantener la estabilidad
financiera y la seguridad juridica. Algunos bancos centrales incluso han acelerado el desarrollo
de sus propias monedas digitales de banco central (CBDC) para ofrecer una alternativa publica
y regulada frente a las criptomonedas privadas. Adicionalmente, la posible utilizacion de
criptomonedas con fines ilicitos es una preocupacion latente: la relativa privacidad que ofrecen

podria facilitar actividades como el lavado de activos o la financiacion del terrorismo, al

11 Guia practica para la identificacion, trazabilidad e incautacion de criptoactivos. Ministerio PUblico
Fiscal de la Nacion. Abril 2023.
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dificultar la trazabilidad del dinero por los cauces tradicionales'?. Este desafio requiere

respuestas coordinadas entre jurisdicciones, dado el caracter global de las redes blockchain.

Volatilidad y riesgo para los usuarios: Un aspecto ineludible de la mayoria de
criptomonedas es su alta volatilidad de precio. Se ha observado que el valor de muchas de ellas
(incluyendo a Bitcoin) puede fluctuar drasticamente en cortos periodos, mucho mas que
monedas fiduciarias o incluso que activos financieros tradicionales. Esta volatilidad extrema
representa un riesgo para inversionistas y tenedores: por ejemplo, una persona que ahorre en
una criptomoneda podria ver reducidos a la mitad sus fondos en cuestion de semanas si el
mercado cae, 0 una empresa que acepte pagos en cripto puede enfrentar incertidumbre sobre el
valor real recibido. Asimismo, la volatilidad limita la funcionalidad de las criptomonedas como
medio de pago estable: es dificil que un comerciante o consumidor quiera fijar precios en una
moneda que puede perder valor significativamente de un dia a otro3. Si bien han surgido las
Ilamadas stablecoins (criptomonedas vinculadas a activos estables, como el dolar
estadounidense) para mitigar este problema, éstas traen sus propios riesgos y a veces requieren
entes centrales que las respalden’

En resumen, la volatilidad genera incertidumbre y puede frenar la adopcion masiva de
criptomonedas para usos cotidianos, al menos hasta que el mercado madure o se implementen
mecanismos que logren estabilizar sus precios. Desde el punto de vista de los reguladores, la
volatilidad también implica riesgos sistémicos: grandes oscilaciones pueden afectar a
inversionistas minoristas no informados e, indirectamente, a los mercados financieros si existen
vinculaciones (por ejemplo, préstamos colateralizados con criptomonedas, fondos de inversién
expuestos, etc.). Por ello, se enfatiza en educar al publico sobre los riesgos y en desaconsejar la

exposicion excesiva a estos activos altamente especulativos.

En conclusion, las criptomonedas representan una innovadora evolucién en el panorama
financiero global, con potencial para mejorar la eficiencia de los pagos, ampliar la inclusion
financiera y fomentar nuevos servicios descentralizados. Sin embargo, también plantean
desafios significativos en términos de regulacidn, seguridad y estabilidad, que requieren

respuestas equilibradas por parte de las autoridades. A medida que la tecnologia blockchain

12 1dem

13 https://www.imf.org/es/Publications/fandd/issues/2022/09/Basics-Crypto-conservative-coins-Bains-
Singh#:~:text=E1%20problema%20fue%20que%?20los,estable%20ni%20una%20unidad%20de

1% 1dem.
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continle desarrollandose y las criptomonedas maduren, serd posible que surjan nuevas
aplicaciones y se superen algunas de las limitaciones actuales (como la escalabilidad o
volatilidad), ampliando ain mas las posibilidades de este disruptivo sector. Desde la perspectiva
fiscal, todos estos desarrollos no eximen a las criptomonedas de ser consideradas dentro del
marco tributario vigente, lo que obliga a los fiscos a actualizar sus normativas e inversionistas

y usuarios a cumplir con sus deberes impositivos en este nuevo contexto digital.

2.2. Breve historia de las criptomonedas: un viaje a traves del tiempo en el mundo
digital
2.2.1 Los precursores

La idea de crear una moneda digital segura y descentralizada antecede a la aparicion de
Bitcoin en varios afios'®. Ya en la década de 1980, el criptografo David Chaum desarrollé un
sistema pionero de dinero electrénico llamado DigiCash, que empleaba técnicas criptograficas
para asegurar las transacciones. DigiCash implementaba el concepto de monedas digitales
anonimas, buscando ofrecer privacidad en los pagos electronicos. Si bien fue un avance
significativo (e inspir6 desarrollos posteriores), DigiCash no logré una adopcion comercial
suficiente y finalmente la empresa quebro a fines de los afios 90. En los afios siguientes, durante
la década de 1990 e inicios de 2000, otros expertos y entusiastas (con frecuencia vinculados al
movimiento cypherpunk) propusieron mecanismos para efectivo digital. Entre ellos destacan
Hashcash (1997, por Adam Back), un sistema de “prueba de trabajo” originalmente ideado para
combatir el spam pero aplicable a la emision controlada de valor digital, B-Money (1998,
propuesto por Wei Dai), que describia un esquema descentralizado para pagos electronicos, y
Bit Gold (2005, propuesta de Nick Szabo), que exploraba la creacion de un bien digital escaso
mediante trabajo computacional. Estas ideas sentaron bases conceptuales importantes. Sin
embargo, hasta antes de 2009 todas las implementaciones de monedas digitales o sistemas de
pago electrénico presentaban ya sea control centralizado, problemas de doble gasto, o una
dependencia en terceras partes de confianza, factores que impedian replicar las propiedades del

efectivo en el mundo digital.

15 https://cryptopendium.com/david-chaum-digicash-primer-intento-dinero-digital/
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2.2.2 El nacimiento de Bitcoin

En octubre de 2008, en pleno apogeo de la crisis financiera global, una persona (o grupo)
bajo el seudonimo Satoshi Nakamoto difundié en una lista de correo de criptografia un
documento técnico (white paper) titulado “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System”.
En este texto fundacional se describia por primera vez un sistema de efectivo electronico peer-
to-peer (entre pares) que resolvia el problema del doble gasto sin necesidad de un intermediario
central®. El documento de Nakamoto proponia una combinacion ingeniosa de técnicas: una red
descentralizada de nodos que verifican transacciones, un mecanismo de consenso mediante
prueba de trabajo (similar al hashcash de Back) para validar bloques de transacciones, y el uso
de criptografia de clave publica para asegurar las transferencias de valor. Pocos meses después,
el 3 de enero de 2009, Satoshi Nakamoto puso en marcha la red Bitcoin al minar el primer
bloque de la cadena de bloques (el bloque génesis). Nacia asi Bitcoin, la primera criptomoneda
plenamente funcional de la historia, con un suministro maximo programado de 21 millones de
unidades y una tasa de emision controlada en el codigo. En sus inicios durante 2009 y 2010,
Bitcoin tenia un valor practicamente nulo (en foros se intercambiaban miles de BTC por pocos
dolares, dado que casi nadie la utilizaba fuera de un circulo reducido de entusiastas). Sin

embargo, la semilla estaba plantada para una revolucion financiera.
2.2.3 Los primeros afios de Bitcoin

Los afios inmediatamente posteriores al lanzamiento de Bitcoin estuvieron marcados
por un crecimiento lento pero constante en la adopcién y el valor de esta criptomoneda pionera.
En 2010 se realiz6 la primera transaccion comercial conocida con bitcoins, cuando un
programador compr6 dos pizzas a cambio de 10,000 BTC —un evento celebrado ahora como el
“Bitcoin Pizza Day”. Para febrero de 2011, el bitcoin alcanz6 la paridad con el dolar
estadounidense en mercados de intercambio: 1 BTC se cotizd brevemente en $1 dolar por
primera vez el 10 de febrero de 2011. Esto supuso un hito simbdélico importante, ya que reflejaba
que el activo habia ganado suficiente traccion y confianza como para ser intercambiado en
mercados abiertos por moneda fiat. A partir de alli, el valor de Bitcoin comenzé a aumentar de
forma mas acelerada conforme mas personas se interesaban en el proyecto. A mediados de 2011
superd los $10 USD por BTC y hacia finales de ese afio ya valia alrededor de $5 (sufriendo
también su primera gran volatilidad, al subir y bajar bruscamente dentro del afio). En 2012 el

crecimiento fue mas pausado, pero 2013 resulté un afio decisivo: Bitcoin inicié 2013 costando

16 Guia practica para la identificacion, trazabilidad e incautacion de criptoactivos. Ministerio PUblico
Fiscal de la Nacion. Abril 2023.
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alrededor de $13, para abril ya cotizaba por encima de $100, y hacia noviembre de ese afio
supero los $1,000 USD por unidad por primera vez, antes de cerrar 2013 en torno a $700. Este
espectacular incremento evidencio el interés exponencial que la criptomoneda comenzaba a

generar en inversores y medios.
2.2.4 El auge de las criptomonedas

Impulsado por el éxito inicial de Bitcoin, en los afios siguientes surgieron cientos de
nuevas criptomonedas, muchas de ellas intentando mejorar algin aspecto técnico de Bitcoin o
apuntando a nichos especificos. Entre las primeras altcoins (alternativas a Bitcoin) destacaron
Namecoin y Litecoin (2011), esta Gltima disefiada por Charlie Lee para ofrecer confirmaciones
mas rapidas. Con el tiempo fueron apareciendo proyectos cada vez mas ambiciosos: en 2015 se
lanz6 Ethereum, creada por Vitalik Buterin, que introdujo la funcionalidad de contratos
inteligentes y una plataforma programable sobre blockchain, sentando las bases del amplio
ecosistema de aplicaciones descentralizadas (DApps) y DeFi que hoy conocemos. Para 2017,
el mercado de criptomonedas en su conjunto habia crecido de forma extraordinaria: ese afio
Bitcoin alcanzd un precio cercano a $20,000 USD (en diciembre de 2017) luego de un rally
especulativo sin precedentes, y la capitalizacion total de mercado de las criptos llego a superar
los $600 mil millones. El interés mainstream explotd; términos como ICO (Oferta Inicial de
Moneda) se popularizaron al igual que numerosas nuevas monedas y tokens —algunos proyectos
serios y otros claramente esquemas de enriquecimiento rapido sin sustento tecnoldgico. Hacia
finales de 2017, existian ya mas de un millar de criptomonedas listadas en sitios especializados,
abarcando desde variantes de Bitcoin hasta tokens representativos de diversos activos o

utilidades.
2.2.5 Desafios y el futuro

El rapido crecimiento de las criptomonedas no estuvo exento de contratiempos. En
2018, tras el pico historico de finales del afio anterior, el mercado experimentd un fuerte
retroceso: Bitcoin perdid hasta un 80% de su valor durante el llamado “crypto winter” de 2018,
y muchas altcoins sufrieron caidas ain mayores. Este ajuste evidencio la elevada volatilidad y
riesgo del mercado cripto, a la vez que depuré numerosos proyectos insostenibles. Sin embargo,
lejos de desaparecer, el ecosistema continu6 su desarrollo tecnoldgico. En 2019, empresas
tradicionales empezaron a incursionar en el sector: un hecho destacado fue el anuncio de Libra
(posteriormente Diem), la iniciativa de moneda digital global propuesta por Facebook junto a

otras corporaciones, que buscaba aprovechar la red de usuarios de la compafiia para crear un
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medio de pago universal. El proyecto Libra, anunciado formalmente en junio de 20197, generd
gran revuelo entre reguladores —preocupados por su posible impacto en la estabilidad
financiera— y finalmente se estancd tras el retiro de varios socios y fuertes presiones
gubernamentales, demostrando las dificultades de conciliar una criptomoneda global con los

marcos regulatorios existentes.

En 2020, impulsado en parte por las politicas monetarias expansivas durante la
pandemia de COVID-19, Bitcoin retom6 una senda alcista pronunciada y para diciembre de ese
afio ya cotizaba nuevamente cerca de su maximo historico anterior (~$20k). El afio 2021 marcé
otro hito: Bitcoin superé ampliamente su récord previo, alcanzando valores de $64,000 en abril
y cerca de $69,000 en noviembre de 2021, llevando la capitalizacion del mercado de
criptomonedas a aproximadamente $3 billones de dolares en su pico (noviembre de 2021).
Durante ese afio, se produjo la adopcion de Bitcoin como moneda de curso legal en EI Salvador
(primer pais en hacerlo) y continuo la llegada de inversores institucionales al espacio cripto. En
2022, el mercado volvio a contraerse significativamente -afectado por factores
macroecondmicos y algunos colapsos internos de proyectos importantes—, lo que reforzé el
Illamado a establecer regulaciones méas sélidas para proteger a los usuarios sin ahogar la

innovacion.
2.2.6 Eventos importantes en la historia de las criptomonedas*®

2008: Satoshi Nakamoto publica el white paper de Bitcoin, sentando las bases del primer

sistema de criptomoneda.

.2009: Lanzamiento de la red Bitcoin (mina el bloque génesis el 3 de enero de 2009).

Primeras transacciones entre entusiastas; Bitcoin inicialmente no tiene valor de mercado.

2010: Primera transaccion comercial con bitcoin (compra de dos pizzas por 10k BTC).

Comienzo de cotizacion informal de BTC en foros de Internet.

2011: Bitcoin alcanza la paridad con el délar estadounidense (1 BTC = 1 USD) en

febrero. Surgen las primeras altcoins como Namecoin y Litecoin.

2013: Se lanza la plataforma Ethereum (propuesta a fines de 2013, lanzada oficialmente
en 2015) introduciendo contratos inteligentes. Bitcoin supera los $1,000 por primera vez en

noviembre. Aparecen cientos de nuevas criptomonedas durante este afio de auge.

https://www.muyinteresante.com/tecnologia/27623.html#:~:text=E1%2018%20de%20junio%20de,en
%20Messenger%20como%20en%20WhatsApp
18 as criptomonedas y la comunidad de la FACE-UNT. -Auwieux, Ariel.
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2017: Bitcoin y el mercado cripto en general experimentan un boom masivo: BTC roza
los $20,000 en diciembre; la capitalizacion de mercado de criptomonedas sobrepasa los $600

mil millones.

2018: Fuerte caida general de los precios (estallido de la “burbuja cripto” de 2017).
Bitcoin desciende por debajo de $4,000 a fin de afio. Reguladores emiten primeras advertencias

serias sobre los riesgos de criptoactivos.

2019: Facebook anuncia la criptomoneda Libra (junio) buscando revolucionar pagos
globales. Iniciativas gubernamentales: China avanza en su CBDC (yuan digital); se discute la

regulacién de stablecoins a raiz de Libra.

2020: Bitcoin se recupera con fuerza en contexto de pandemia y estimulos monetarios
globales. En diciembre, supera su anterior maximo historico y cierra el afio cerca de $29,000.

Grandes empresas (MicroStrategy, Tesla) comienzan a invertir en BTC como reserva.

2021: Afo récord para las criptomonedas. Bitcoin alcanza nuevos maximos (~$69Kk);
Ethereum y otros criptoactivos también logran picos histéricos. El Salvador adopta Bitcoin
como moneda de curso legal (septiembre). La capitalizacion del mercado cripto ronda los 3
billones de ddlares. Aumenta la participacion institucional (ETF de futuros de Bitcoin en
EE.UU,, etc.).

2022: Correccion severa en el mercado cripto (Bitcoin cae ~70% desde maximos).
Colapsan proyectos prominentes por riesgos sistémicos (p.ej. stablecoin TerraUSD y fondo
Three Arrows Capital), generando temores de contagio. Se refuerza el escrutinio regulatorio

global sobre el sector.

2.2.7 Conclusion

En poco mas de una década, las criptomonedas han pasado de ser un experimento
marginal a convertirse en activos financieros globales con miles de millones de délares en valor
de mercado. Bitcoin, la primera de ellas, demostrd la viabilidad de un sistema monetario
descentralizado y dio origen a una industria floreciente de criptoactivos y tecnologias
blockchain. Si bien el camino ha estado marcado por altibajos significativos —incluyendo
burbujas especulativas y caidas abruptas—, la tendencia general revela una creciente aceptacion
e interés en el potencial transformador de estas tecnologias. El futuro de las criptomonedas

sigue siendo incierto en sus detalles: dependera en gran medida de coémo evolucionen
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tecnoldgicamente (resolviendo retos de escalabilidad, seguridad, sustentabilidad energética,
etc.) y de cémo los reguladores y la sociedad decidan integrarlas. No obstante, su mera
existencia ya ha forzado a repensar nociones tradicionales sobre el dinero, la confianza y la
arquitectura de los sistemas financieros. Es de esperar que continlen innovando y desafiando
el statu quo, ya sea complementando los sistemas monetarios actuales o conviviendo con nuevas
formas de dinero digital emitidas por Estados. En cualquier escenario, las lecciones aprendidas
desde 2009 hasta 2022 seran fundamentales para informar las politicas publicas y las decisiones

de inversion relacionadas con este dinamico ambito.

2.3 Aspectos tecnoldgicos de las criptomonedas: Desentrafiando el

funcionamiento del mundo digital

Para comprender a cabalidad el fenémeno de las criptomonedas, es necesario
familiarizarse con los componentes tecnoldgicos subyacentes que hacen posible su existencia.
Las criptomonedas combinan innovaciones en ciencias de la computacion y la criptografia que,
integradas, permiten crear un sistema de efectivo digital seguro y descentralizado. A
continuacion, se explican sus pilares tecnoldgicos fundamentales: el blockchain, la criptografia
aplicada, el proceso de mineria y los distintos algoritmos de consenso distribuidos.

2.3.1 Blockchain: la columna vertebral de las criptomonedas

El blockchain (cadena de bloques) es la tecnologia base sobre la cual operan la mayoria
de las criptomonedas, actuando como un libro mayor digital y distribuido®®. En esencia, un
blockchain es una base de datos que registra todas las transacciones realizadas en la red de
forma puablica, secuencial e inmutable. Este registro no se almacena en un servidor central, sino
que esta replicado en multiples nodos (computadoras) a lo largo de la red, lo que garantiza su
disponibilidad y resistencia a la manipulacion. Cada cierto intervalo de tiempo, las
transacciones realizadas se agrupan en un bloque, junto con un codigo que vincula ese blogque
al blogue anterior de la cadena. De esta manera, los bloques quedan criptograficamente
encadenados en orden cronoldgico, formando una secuencia continua e irreversible (de alli el
término “cadena de bloques”). Si alguien intentara alterar la informacion de un bloque ya
confirmado (por ejemplo, para falsificar una transaccion), dicha modificacion seria evidente
porque romperia la cadena de cédigos de enlace; los demas nodos rechazarian la alteracién por
no concordar con la copia mayoritaria del registro. Asi, el disefio del blockchain hace que, una

Vez gue una transaccion es validada e incluida en un bloque que ha sido agregado a la cadena,

19 Invertir en Blockchain.Diferentes modelos. Andrea Gisel Brandoni.
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resulte practicamente imposible modificarla o eliminarla. La integridad y trazabilidad de las
transacciones quedan aseguradas sin necesidad de confiar en la veracidad de una entidad
central, sino en las propiedades matematicas y distribuidas del sistema.

Por su naturaleza, el blockchain proporciona también transparencia: cualquier
participante puede verificar el historial de transacciones (al menos en cadenas publicas como la
de Bitcoin), aunque —como se sefial6— sin conocer la identidad real tras las direcciones
involucradas. En resumen, el blockchain es al mundo de las criptomonedas lo que los libros
contables son al sistema bancario tradicional, con la diferencia de que aqui la confianza

proviene de la descentralizacion y la criptografia, y no de la autoridad de una institucién central.
2.3.2 Criptografia: protegiendo la seguridad y la privacidad

La criptografia juega un papel esencial en el funcionamiento de las criptomonedas, tanto
para asegurar las transacciones como para controlar la creacion de nuevas unidades monetarias.
En el contexto de Bitcoin y muchas otras criptos, se emplean principalmente dos técnicas
criptograficas: las funciones hash y la criptografia de clave puablica (también llamada
criptografia asimétrica).

Funciones hash criptogréaficas: un hash es el resultado de aplicar una funcion matematica
gue toma una entrada (por ejemplo, un archivo o un conjunto de datos de transacciones) y
produce una salida de longitud fija, usualmente una cadena de caracteres hexadecimales. Las
funciones hash utilizadas en criptomonedas (como SHA-256 en Bitcoin) tienen la propiedad de
ser unidireccionales: es computacionalmente inviable reconstruir la entrada original a partir del
hash. Ademas, cualquier minima modificacion en la entrada produce un hash totalmente
diferente. Estas funciones se utilizan en el blockchain para resumir el contenido de cada bloque;
cada bloque contiene el hash del blogue anterior, encadenandolos, y también un hash de todas
las transacciones del blogue (mediante un arbol de Merkle). De esta forma, los hashes
garantizan la integridad de la informacion: si alguien alterara una transaccion de un bloque
pasado, el hash de ese bloque cambiaria, invalidando a su vez todos los hashes posteriores. Los
hashes permiten entonces detectar cualquier alteracion y mantienen la coherencia del registro
distribuido.

Criptografia de clave puablica: este es el sistema que permite a los usuarios enviar y
recibir criptomonedas de forma segura sin revelar informacion sensible. Cada usuario posee un

par de claves criptograficas: una clave privada (secreta) y una clave publica (que puede

20 1dem.
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compartir). En Bitcoin, por ejemplo, la clave pablica, tras un proceso de hash y codificacion,
da lugar a la direccion Bitcoin del usuario (el equivalente a su nimero de cuenta). Si alguien
quiere enviar fondos a otro usuario, necesita conocer su direccién (clave pablica). Cuando el
usuario receptor desea gastar o transferir esos fondos recibidos, debera firmar digitalmente la
transaccion con su clave privada para demostrar que es el duefio legitimo de esos bitcoins. La
firma digital es un codigo que se genera combinando la clave privada del firmante con los datos
de la transaccion; los demas participantes pueden verificar con la clave publica correspondiente
que la firma es valida (y que la transaccion no fue alterada), pero sin que ello revele la clave
privada. Solo el poseedor de la clave privada puede generar firmas validas, por lo que mantener
esa clave secreta es critico: quien la tenga, tiene control sobre los fondos asociados. Este
esquema garantiza la autenticidad y no repudio de las transacciones en la red, sustituyendo el
rol de las instituciones financieras (que en el sistema tradicional validan identidades y
autorizaciones) por una prueba matematica irrefutable. Adicionalmente, la criptografia de clave
publica aporta el elemento de pseudonimato: las claves publicas (direcciones) no tienen por qué
estar vinculadas a identidades reales, permitiendo cierto grado de privacidad.

En suma, la criptografia brinda a las criptomonedas seguridad en varios niveles: (a)
asegura la integridad del registro (hashes en el blockchain), (b) autentica a los usuarios y sus
transacciones (firmas digitales con clave publica/privada), y (c) contribuye a la privacidad
(identificadores andénimos en lugar de nombres personales). Sin estos mecanismos
criptograficos, seria inviable tener confianza en un sistema descentralizado, ya que no habria

manera de prevenir el fraude, la falsificacion o el robo de activos digitales.
2.3.3 Mineria: manteniendo la integridad del blockchain

La mineria®! es el proceso mediante el cual se validan las transacciones y se agregan
nuevos bloques a la cadena en algunas criptomonedas (notablemente en Bitcoin). A los
participantes de la red que realizan este trabajo se les llama mineros, y tipicamente emplean
hardware especializado (como circuitos ASIC en el caso de Bitcoin) para competir entre si en
la resolucion de un problema matematico. Este problema consiste, simplificadamente, en
encontrar un nimero (llamado nonce) que, combinado con los datos del nuevo blogue y pasando
por una funcion hash, produzca un resultado por debajo de cierto objetivo de dificultad.

Encontrar tal nonce requiere fuerza bruta (probar muchas combinaciones) y consume poder

2L Terminologia de criptografia: entiende hashing, claves pulblicas y privadas.
Blog de LovTechnology, 2023
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computacional y eléctrico, lo cual es intencional: este mecanismo de consenso se conoce como
Prueba de Trabajo (Proof of Work, PoW).

El primer minero que logra hallar una solucion valida difunde el bloque a la red; los
demas nodos verifican rapidamente que tanto las transacciones del bloque como la solucion al
puzzle criptografico sean correctas, y entonces ese blogue es aceptado y pasa a formar parte del
blockchain. A cambio de su trabajo, el minero ganador recibe una recompensa en la propia
criptomoneda (nuevas monedas que se crean con el blogue mas las comisiones de transaccion),
lo que incentiva econémicamente la participacion en el proceso. La mineria cumple dos
funciones criticas: (1) Verificar y validar transacciones, garantizando que solo se confirmen
aquellas genuinas (no se puede gastar dos veces la misma moneda, etc.), y (2) Emitir nuevas
monedas de manera controlada, asignandolas a quienes aportan recursos computacionales para

la seguridad de la red.

Cabe destacar que la mineria de prueba de trabajo hace a la red resistente a ataques: para
un actor malicioso, alterar la cadena (por ejemplo, remover una transaccion) requeriria rehacer
el trabajo de mineria no solo del bloque alterado sino de todos los bloques posteriores, algo
computacionalmente inviable si la mayoria honesta tiene mas poder de computo. En resumen,
la mineria POW actla como un mecanismo de consenso descentralizado que mantiene la
integridad del blockchain y la sincronizacion entre los miles de nodos, sin necesidad de
confianza mutua entre ellos. No obstante, este método conlleva un elevado consumo de energia
y cierta lentitud en el procesamiento de bloques, lo que ha dado pie a la exploracion de

algoritmos alternativos.
2.3.4 Algoritmos de consenso: garantizando el acuerdo en la red

El algoritmo de consenso? es la regla mediante la cual una red descentralizada de
criptomonedas acuerda cudl sera el préximo bloque valido en la cadena, asegurando que todos
los nodos finalmente compartan una Unica version del historial de transacciones. Bitcoin
introdujo la Prueba de Trabajo (PoW) como se describid, pero con los afios surgieron otros
algoritmos de consenso buscando mejorar diversos aspectos (eficiencia energética, velocidad,

descentralizacién, etc.). Algunos de los principales enfoques son:

Prueba de Participacion (Proof of Stake, PoS): es un mecanismo en el cual los

validadores son seleccionados para proponer o validar nuevos bloques en proporcion a la

22 Tipos de CoNsenso en blockchain: PoWw, PoS y mas.
Portal OxInfra, 2023.
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cantidad de monedas que poscen y estan dispuestos a “congelar” como garantia (stake). A
diferencia de PoW, aqui no se compite gastando energia computacional, sino que la seleccién
suele ser al azar ponderado por la participacion. Un nodo con mas monedas apostadas tiene
mayor probabilidad de ser elegido para validar el siguiente bloque (aunque se suelen aplicar
métodos para evitar concentraciones excesivas de poder). Si un validador actua
deshonestamente (por ejemplo, aprobando transacciones invalidas), puede perder su depdsito
como penalizacién. La PoS, utilizada por ejemplo en Ethereum 2.0 (tras The Merge en 2022) y
en criptos como Cardano o Polkadot, reduce drasticamente el consumo energético y logra
tiempos de validacion menores, manteniendo un incentivo econdémico alineado (los validadores
honestos reciben recompensas en comisiones o inflacion controlada). Un desafio de PoS es
garantizar la seguridad inicial de la red (pues si la distribucién de monedas estd muy
concentrada, también lo estard la validacion), pero bien implementada ofrece ventajas

significativas en escalabilidad y costo ambiental.

Prueba de Autoridad (Proof of Authority, POA): este esquema delega la validacién de
blogues a un conjunto limitado de nodos identificados (autoridades) de alta reputacion. Es
comun en redes privadas o consorciadas, donde las identidades de los validadores son conocidas
y confiables de antemano (por ejemplo, empresas o entidades de un consorcio blockchain). En
PoA, las autoridades validan bloques de manera rotativa 0 mediante votacion; la seguridad se
basa en la confianza depositada en estas entidades y en su incentivo a mantener su reputacion.
Si bien sacrifica descentralizacion en pos de rendimiento, la POA permite altas tasas de
transaccion y baja latencia, siendo til en aplicaciones empresariales o gubernamentales donde
la apertura total no es requisito. Un ejemplo de uso de PoA es la red Ethereum Kovan de
pruebas, o algunas cadenas de blogues de gobiernos locales. En entornos controlados, POA
puede ser eficaz, pero obviamente no comparte la filosofia abierta y resistente a censura de

Bitcoin.

Otros consensos (DPoS, BFT, etc.): ademas de los anteriores, existen variantes y
combinaciones. La Prueba de Participacion Delegada (DPoS), empleada por proyectos como
EOS o Tron, introduce votaciones en las que los tenedores de monedas eligen un nimero fijo
de “productores de bloques” que se turnan para validar, pudiendo ser reemplazados si actian
mal. Esto mejora escalabilidad a cambio de cierta centralizacién en los productores elegidos
democraticamente. Por otro lado, en algunas cadenas orientadas a permisos se emplean
algoritmos tradicionales de Tolerancia a Fallos Bizantinos (BFT) o sus variantes (PBFT, IBFT,

etc.), en los cuales un grupo cerrado de nodos valida transacciones mediante rondas de votacion
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y confirmacién, garantizando seguridad mientras no se exceda cierto porcentaje de nodos
maliciosos (p.ej. <33%). Cada mecanismo de consenso tiene sus pros y contras, y la eleccion
depende de los objetivos de la red (descentralizacion vs. rendimiento, apertura vs. control, etc.).

En suma, los algoritmos de consenso son el corazon de las redes de criptomonedas, pues
de ellos depende la confianza distribuida: que todos los participantes coincidan en qué
transacciones son validas y en qué orden fueron agregadas al registro. La invencion de PoW
para Bitcoin fue revolucionaria, pero la evolucion del ecosistema ha dado paso a alternativas
como PoS que ya estan siendo adoptadas ampliamente para mejorar la eficiencia. Es de esperar
que los proximos afios traigan innovaciones adicionales en este campo, con el objetivo de lograr

sistemas cada vez mas seguros, equitativos y sostenibles.

En el corazdn de las criptomonedas yace una infraestructura tecnoldgica revolucionaria
que ha transformado la manera en que concebimos y gestionamos el valor digital. Este ensayo
explora los componentes fundamentales de esta tecnologia innovadora, desde el blockchain
hasta los algoritmos de consenso, proporcionando una comprensién profunda de como

funcionan las criptomonedas en el mundo digital contemporéneo.

2.4 Panorama global del tratamiento fiscal de las criptomonedas

El tratamiento fiscal de las criptomonedas es un tema de gran dinamismo y variacion a
nivel internacional. Dado que se trata de un tipo de activo relativamente nuevo y disruptivo, las
legislaciones tributarias de distintos paises han respondido de maneras diversas, y en muchos
casos aun estan en proceso de adaptacién. A continuacién, se presentan los enfoques generales
identificados en materia de tributacién de criptomonedas, una resefia de como han abordado el

tema algunas jurisdicciones destacadas, y los desafios comunes que surgen en este ambito.

2.4.1 Enfoques generales de tributacion cripto

En términos generales, los fiscos alrededor del mundo han adoptado tres enfoques

principales para gravar a las criptomonedas y las transacciones vinculadas a ellas

Tratamiento como activo de capital: Bajo este enfoque, las criptomonedas se
consideran activos financieros o bienes intangibles, similares a acciones, bonos, commodities,
etc. En consecuencia, las ganancias obtenidas por la venta o disposicion de criptomonedas estan
sujetas al impuesto a las ganancias de capital del contribuyente. Por ejemplo, si un individuo
compra 1 bitcoin por $10.000 y luego lo vende por $15.000, obtendria una ganancia imponible

29



=y UNCUYO | G STERNEIAS

WP ARSI GNALDE cuvo | S ECONOMICAS
de $5.000 que deberia declarar. Del mismo modo, si incurre en pérdidas por vender por debajo
del costo de adquisicion, en muchos paises esas pérdidas pueden deducirse 0 compensarse
contra ganancias de capital de la misma naturaleza (aunque con limites segun la legislacion
local). Este enfoque equipara a las criptomonedas con inversiones tradicionales y tiende a ser
el mas comun. Paises como Estados Unidos, Canad4, el Reino Unido, y la mayoria de las
naciones europeas inicialmente enmarcaron el tratamiento de Bitcoin y similares de esta
manera?®. La légica fiscal es que las criptos no son moneda de curso legal, sino bienes; por
tanto, su enajenacion generadora de ganancia tributa igual que la venta de cualquier activo
apreciado en valor. Un matiz importante es que algunas jurisdicciones aplican regimenes
especiales: por ejemplo, Alemania (y de forma similar Austria) exime de impuesto las ganancias
sobre criptomonedas si el activo se mantuvo en propiedad por mas de un afio (considerandolo
ganancia no especulativa). En otros sitios existen pequefios minimos no imponibles. Pero en

esencia, bajo este paradigma las criptodivisas tributan como activos de inversion.

Tratamiento como moneda o0 medio de pago: En este enfoque, las criptomonedas se
asimilan a una moneda extranjera 0 a un medio de pago digital. Algunas jurisdicciones
inicialmente consideraron a Bitcoin como moneda para ciertos efectos; por ejemplo, Japén en
su legislacion reconoce a las “monedas virtuales” como medio de pago. Fiscalmente, esto puede
implicar que las transacciones cotidianas con criptomonedas (pago de bienes y servicios)
generen ingresos ordinarios sujetos a impuesto a la renta, en lugar de ganancias de capital. A
diferencia del enfoque de activo, aqui cualquier apreciacion que haya tenido la criptomoneda
entre el momento de adquisicion y el de uso se considera parte del ingreso del contribuyente
por la transaccién subyacente. Sin embargo, usualmente no se permiten deducciones por
pérdidas equivalentes, ya que las monedas no se deprecian fiscalmente de la misma manera que
un activo de capital. Este enfoque busca tratar a las criptos como dinero para fines
préacticos. Cabe destacar que la Unién Europea, a través de una sentencia del Tribunal de
Justicia en 2015, eximio a las conversiones entre criptomonedas y moneda tradicional del IVA

al considerarlas operaciones financieras (cambio de divisas)?*

No obstante, en materia de renta la mayoria de paises europeos las equiparan a activos.

En Latinoamérica, Brasil por ejemplo solia gravar las ganancias de criptos como ganancias de

Zhttps://www.ciat.org/tributacion-de-las-criptomonedas-como-dar-un-paso-
adelante/#:~:text=Francia%20%E2%80%93%20Francia%20gravar%C3%A1%?20las,94
2 |dem
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capital cuando superaban cierto umbral mensual, pero también exige reportar movimientos

incluso si se usan como medio de pago.

En sintesis, concebir a las criptomonedas como moneda puede simplificar su uso
comercial pero complica la fiscalizacion de las pequefias transacciones (por el seguimiento

granular de cada evento imponible).

Tratamiento especifico o hibrido: Algunos paises han creado categorias ad hoc para
criptoactivos o aplican una combinacion de reglas, dependiendo del tipo de actividad. Por
ejemplo, pueden tratarlas como valores mobiliarios (securities) cuando cumplen ciertas
caracteristicas (aplicando impuestos a dividendos o ganancias financieras), o gravar la mineria
y el trading profesional como ingresos de negocio. También hay casos donde se impone un
impuesto a las transacciones especifico sobre operaciones con criptomonedas. Por ejemplo,
ciertas jurisdicciones consideran la actividad de minado como una prestacion de servicios 0
como produccidn de bienes, gravandola con impuestos al ingreso empresarial o incluso IVA (si
se identifica al minero y se localiza la actividad). Asimismo, paises como Ecuador o Bolivia
prohibieron durante un tiempo el uso de criptomonedas, lo cual equiparaba cualquier actividad
con ellas a ilegal, aunque mas recientemente han surgido regulaciones mas matizadas en la
region. En sintesis, este tercer enfoque reconoce que las criptomonedas tienen caracteristicas
hibridas (pueden ser unidad de cuenta, medio de intercambio y activo de inversion a la vez)®y
por tanto pueden requerir tratamientos fiscales especiales. Un ejemplo notorio es El Salvador,
donde al declarar a Bitcoin como moneda de curso legal en 2021, decidi6 exonerar las ganancias
de capital derivadas de Bitcoin para incentivar la inversion(tratandolo efectivamente como
moneda extranjera de curso legal, andloga al dolar que ya usaban). Otro ejemplo: Francia desde
2019 distingue entre conversion cripto a fiat (hecho gravable) y permutas cripto—cripto (no
gravadas hasta convertir a moneda tradicional), reconociendo asi la especificidad de las

transacciones puramente dentro del ecosistema cripto.

En conclusidn, no existe una respuesta Unica a como gravar a las criptomonedas; las

administraciones tributarias han debido interpretar primero qué son estos activos en el contexto

Zhttps://www.ciat.org/ciathlog-recomendaciones-de-ocde-sobre-el-tratamiento-tributario-y-la-
necesaria-transparencia-internacional-de-las-
criptomonedas/#:~:text=Las%20monedas%20virtuales%20son%20una,instrumentos%20financieros%20y%20ac
tivos%20intangibles

% https://www.swissinfo.ch/spa/el-salvador-exonerar%C3%A1-de-impuestos-a-las-ganancias-por-el-
alza-del-
bitc%C3%B3in/46938072#:~:text=%C2%ABSi%20una%20persona%20tiene%20bitc%C3%B3in,tras%20el%?2
Olanzamiento%20del%20programa

31



S YNGUYO | & &itigias

| NACIONAL BDE cuvo | S ECONOMICAS
de sus leyes (moneda, bien mueble, valor, activo intangible) y luego adaptar las figuras
impositivas existentes a esa realidad. Con el paso del tiempo, se observa una tendencia hacia la
convergencia en ciertos principios: por ejemplo, en la mayoria de paises las criptos no son
moneda de curso legal, por lo que terminan tratandose como bienes/activos a efectos fiscales;
las ganancias deben declararse (ya sean como capital o0 como ingresos comerciales), y suele
exigirse informar tenencias y transacciones relevantes a las autoridades tributarias. No obstante,
los detalles (alicuotas aplicables, exenciones por umbral o tiempo de tenencia, posibilidades de
compensacion de pérdidas, tratamiento del IVA, etc.) varian significativamente de jurisdiccion

a jurisdiccion.

2.4.2 Enfoques internacionales: casos destacados

A continuacion, se examinan brevemente algunos paises y bloques econdémicos
destacados, ilustrando la diversidad de aproximaciones en el tratamiento fiscal de

criptomonedas:

Estados Unidos: En EE.UU., el Servicio de Impuestos Internos (IRS) desde 2014
establecié que las criptomonedas se tratan como propiedad a efectos tributarios, no como
moneda de curso legal®’. Por tanto, se aplican las reglas del impuesto a las ganancias de capital
para su enajenacion. Una persona que venda o intercambie criptomoneda debe calcular la
ganancia o pérdida en délares (restando del precio de venta el costo de adquisicion reportado).
Las ganancias de corto plazo tributan como renta ordinaria y las de largo plazo con las tasas
preferenciales de capital. Las pérdidas pueden utilizarse para compensar ganancias y hasta
$3.000 anuales de otros ingresos. Ademas, usar criptomoneda para pagar un bien se considera
una venta desde la perspectiva del tenedor: si hubo apreciacion entre la compra y el uso, se

realiza una ganancia imponible.

El IRS exige desde 2019 que los individuos declaren en su formulario 1040 si realizaron
transacciones con activos digitales, reforzando la fiscalizacion. Las actividades de mineria se
consideran ingresos ordinarios (equiparables a la produccién de un bien); los mineros deben
reportar el valor de mercado de las criptos obtenidas como parte de sus ingresos brutos. En
cuanto a informacién, los exchanges estan obligados a reportar ciertas transacciones de clientes,
y a partir de 2023 se amplio la definicion de “broker” para efectos de reportar al IRS ventas de

criptoactivos. En sintesis, EE.UU. aplica un marco relativamente tradicional (propiedad/capital)

27 https:/fwww.irs.gov/es/filing/digital -assets#:~:text=Qu%C3%A9%20es%20un%20activo%20digital
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con esfuerzos crecientes de seguimiento, y ha ido emitiendo guias frecuentes a medida que

surgen nuevas preguntas (forks, airdrops, staking, NFTs, etc.).

China: El enfoque de la Republica Popular China hacia las criptomonedas ha sido
principalmente prohibitivo. China declaré ilegales todas las transacciones de criptomonedas en
su territorio en septiembre de 202128, proscribiendo tanto el comercio en exchanges como los
servicios financieros relacionados y la actividad de mineria (que ya venia siendo restringida y
finalmente fue prohibida en 2021 por sus altos consumos de energia y por politicas de control
de capital). En consecuencia, no existe un esquema tributario interno para criptomonedas en
China, dado que oficialmente no se pueden poseer ni transaccionar (de hecho, las autoridades
financieras han recalcado que Bitcoin y similares no tienen curso legal ni respaldo alguno).
Antes de esta prohibicion total, China ya imponia controles estrictos: por ejemplo, en 2013
prohibié a instituciones financieras manejar Bitcoin, y en 2017 cerr6 las casas de cambio
locales. La motivacién citada por el gobierno incluye proteger la estabilidad financiera y evitar
la fuga de capitales. Tras la prohibicion de 2021, muchas operaciones cripto chinas migraron a
plataformas offshore o a la clandestinidad. Por tanto, en la practica China no grava algo que
oficialmente no reconoce; cualquier ganancia o actividad cripto de un residente chino seria
considerada actividad ilicita no declarable. Paraddjicamente, China ha avanzado en su propia
moneda digital estatal (el e-CNY o yuan digital) y en el uso de tecnologia blockchain en
entornos permitidos, pero mantiene un férreo control sobre monedas descentralizadas no

emitidas por su banco central.

Japon: Japdn fue uno de los primeros paises en dar cierto reconocimiento legal a las
criptomonedas. En 2017, enmiendas a la ley de Servicios de Pago definieron legalmente a las
“monedas virtuales” (incluyendo criptomonedas como Bitcoin) como medio de pago no
monetario. En el &mbito fiscal japonés, las ganancias derivadas de la venta de criptomonedas
por individuos se consideran ingresos miscelaneos (zatsu-shotoku) y no ganancias de capital?®.

Esto significa que se suman a la renta ordinaria y tributan segin la escala progresiva del

28 https://www.reuters.com/world/china/china-central-bank-vows-crackdown-cryptocurrency-trading-
2021-09-
24/#:~:text=SHANGHAI%2FLONDON%2C%20Sept%2024%20%28Reuters%29%20,related%20stocks

2https://www.academia.edu/43254879/Regulacion_y tributacion_de_las_criptomonedas_en_Japon#:~:
text=criptomonedas%20en%20Jap%C3%B3n%20se%20someter% C3%A1,ver%20que%20en%20Jap%C3%B3n
%20la
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impuesto a la renta (que puede llegar hasta 45% en los tramos mas altos), en lugar de una tasa

fija de ganancia de capital.

Ademas —y muy relevante—, bajo esta calificacion las pérdidas por criptomonedas no
pueden compensarse con otras rentas en la declaracion (solo podrian deducirse contra futuras
ganancias miscelaneas del mismo tipo, pero Japon no permite carryback de pérdidas). En la
practica, esto hace que la tributacién en Japdn sea bastante onerosa para inversores cripto
exitosos. Por otro lado, las empresas que operan con criptomonedas (casas de cambio, etc.)
tributan las utilidades bajo el impuesto corporativo (~30%). Japon también exige a las

plataformas registrarse en la FSA y cumplir requisitos analogos a instituciones financieras.

En cuanto al IVA, desde 2017 la compraventa de criptomonedas quedd exenta de
impuesto al consumo, equiparandolas efectivamente a divisas para ese propdsito. Japon ilustra
un enfoque de regulacion proactiva pero gravamen estricto: se legalizéd su uso comercial
(muchos comercios aceptan pago en BTC en Japon), pero fiscalmente se grava fuerte como
ingreso. Actualmente existe debate en Japdn sobre reformar esta tributacion, y de hecho se ha
propuesto (2023) reducir la tasa a un fijo de 20% para equipararlas a ganancias financieras, con
posibilidad de deducir pérdidas, buscando no desincentivar la innovacion y emprendimientos

locales en materia cripto.

Union Europea: En la UE no hay adn una politica fiscal unificada para las
criptomonedas en el impuesto a la renta, ya que eso depende de cada Estado miembro. No
obstante, ha habido algunas definiciones comunes. Como se menciond, el Tribunal de Justicia
de la UE fallé en 2015 que la compraventa de criptomonedas esta exenta de IVA por analogia
a las divisas tradicionales®®. En cuanto al impuesto sobre la renta 0 ganancias, muchos paises
de la UE tratan a las criptomonedas como activos o inversiones. Por ejemplo, Espafia y Italia
las asimilan a acciones: las ganancias se gravan con el impuesto a las ganancias de capital de
personas fisicas (con tasas ~19-26% en Espafia segun monto). Francia, tras una reforma en
2019, aplica una tasa Unica del 30% a las ganancias de criptomonedas al convertirlas en moneda
fiduciaria, mientras que permutas cripto-cripto no generan impuesto hasta que se sale a euros;
ademas en Francia las transacciones ocasionales de bajo monto estan exentas bajo cierto umbral

anual.

Ohttps://www.ciat.org/tributacion-de-las-criptomonedas-como-dar-un-paso-
adelante/#:~:text=Francia%20%E2%80%93%20Francia%20gravar%C3%A1%?20las,94
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Alemania tiene una de las posturas mas benignas: considera no imponibles las ganancias
de criptomonedas mantenidas méas de un afio (equiparandolas a ganancias de venta de bienes
muebles entre particulares, que estan exentas tras el periodo de un afio). Si se venden antes,

tributan como ingreso ordinario pero con exencion si la ganancia anual total no supera 600 €.

Portugal hasta 2022 no gravaba ganancias cripto de individuos en absoluto (lo que lo
hizo un pequefio paraiso fiscal cripto), aunque en 2023 introdujo un impuesto de 28% a

ganancias de corto plazo, manteniendo exento si la tenencia supera un afo.

En general, en la UE existe voluntad de combatir la evasion en este rubro: se han
propuesto esquemas de reporting obligatorio (similar al CRS para cuentas bancarias) aplicables
a criptoactivos a partir de 2026, y bajo la iniciativa DAC8 se buscara que exchanges informen
a las autoridades tributarias de los Estados miembros sobre las transacciones de sus clientes.

En resumen, dentro de la UE coexisten enfoques desde neutrales hasta gravamenes
moderados, pero se observa una tendencia hacia la armonizacién parcial, al menos en
obligaciones de informacién y en converger a tratar a las criptos bajo el paraguas de rentas de
capital (con algunas particularidades, como la exencién por plazo de tenencia en paises
germanoparlantes). La diversidad europea muestra como cada fisco ha interpretado segln su
normativa vigente la naturaleza de estos activos, pero también como se estan generando

estandares comunes a medida que maduran las practicas.

El Salvador: Merece mencion especial el caso de El Salvador, primer pais que declaro
a Bitcoin como moneda de curso legal (mediante la “Ley Bitcoin” de 2021). Esta ley, pionera
a nivel mundial, establecié que los intercambios de BTC no estarian sujetos a impuesto sobre
las ganancias de capital, al igual que cualquier moneda de curso legal®!. Es decir, El Salvador
eximid explicitamente de tributar las ganancias por apreciacién de bitcoin, con la intencion
declarada de atraer inversion extranjera y fomentar un ecosistema cripto local. Adicionalmente,
los pagos en bitcoin se tratan como pagos en dolares (EI Salvador es un pais dolarizado) a todos
los efectos fiscales y contables, ya que Bitcoin pasé a ser moneda de curso legal junto al USD.

Para fines de registros contables, sin embargo, la ley indica usar el délar como unidad

de cuenta base. En la practica, esto significa que las empresas salvadorefias deben llevar sus

8L https://www.swissinfo.ch/spa/el-salvador-exonerar%C3%A1-de-impuestos-a-las-ganancias-por-el-
alza-del-
bitc%C3%B3in/46938072#:~:text=%C2%ABSi%20una%20persona%20tiene%20bitc%C3%B3in,tras%20el%?2
Olanzamiento%20del%20programa
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libros en USD y convertir las operaciones en BTC a USD al valor de mercado al momento de
la transaccion. Pero cualquier ganancia derivada de la fluctuacion del BTC entre el momento
de adquisicion y de uso no se considera imponible. Asimismo, la normativa salvadorefia buscd
ofrecer otros incentivos, por ejemplo exenciones a ciertas inversiones en proyectos Bitcoin.
Cabe aclarar que, si bien no hay impuesto a ganancias de capital cripto, las empresas y personas
si pagarian impuesto sobre la renta normal si reciben bitcoins como ingreso por actividades
economicas (ej: salarios en BTC se gravan igual que en USD, usando la cotizacion del dia). El
caso de El Salvador, motivado tanto por ideales de independencia financiera como por
estrategias economicas, es Unico en consagrar por ley una criptomoneda al nivel del dinero
nacional y adaptar el marco fiscal para tal integracion. La experiencia salvadorefa esta siendo
observada de cerca por otros paises interesados en la adopcién cripto, aunque de momento

ningun otro ha replicado integralmente esa politica.

Brasil: En Brasil, las criptomonedas son consideradas desde 2019 como activos
financieros equiparables a acciones a efectos del impuesto a la renta. Las personas fisicas deben
pagar un impuesto sobre las ganancias de capital obtenidas por la venta de criptomonedas,
aplicando tasas progresivas. Hasta fechas recientes, existia una exencidén para pequefios
inversores: si el conjunto de ventas de criptos en un mes no excedia 35.000 reales (aprox. 6.000
USD), la ganancia estaba exenta; por encima de ese umbral, la ganancia estaba gravada con
15% hasta cierto monto, aumentando escalonadamente al 17,5%, 20% y 22,5% para ganancias

muy elevadas.

En la préctica, esta escala replicaba la de ganancias de capital de otros activos. No
obstante, en 2023 Brasil aprobé una reforma fiscal que, entre otras cosas, elimina la exencion
mensual y fija una tasa Unica de 15% para las ganancias de criptomonedas, buscando simplificar
y aumentar la recaudacion (al mismo tiempo que planea permitir la compensacion de pérdidas

cripto a futuro)®2.,

Por otro lado, Brasil ha sido pionero en requerir reportes de operaciones: la Receita
Federal (autoridad tributaria) emiti6 la Instruccion Normativa RFB 1.888/2019 obligando a
exchanges locales y a los propios contribuyentes (cuando operan en exchanges del exterior o
en peer-to-peer) a informar detalladamente las transacciones con criptomonedas cuando

superen ciertos montos. Esta obligacion de reporte ha permitido a Brasil poseer un registro

32 https://es.cointelegraph.com/news/brazil-ends-crypto-tax-exemption-imposes-flat-17-5-rate

36



(’m\ UNCUYO | e CIENCIAS
=2 A S IONAL DE cuYo C; ECONOMICAS

considerable de la actividad cripto de sus residentes. En cuanto al tratamiento de mineria, si es
realizada por una empresa, los bitcoins minados se integran como stock de produccion propia
(inventario) y se gravardn al venderlos; si los mineros son individuos, se consideraria un

servicio/actividad autdnoma sujeta a impuesto a la renta normal.

Brasil también estudia lanzar en 2024 una CBDC (real digital) regulada. En resumen,
Brasil ilustra un enfoque recaudatorio pragmatico: impuesto a la ganancia de capital de personas
fisicas, con intensificacion de controles de cumplimiento, y ajuste de normativas segun
evoluciona el mercado (quitando exenciones Yy facilitando deducciones de pérdidas para atraer

inversionistas formales).

2.4.3 Desafios comunes y tendencias emergentes

El tratamiento fiscal de las criptomonedas a nivel global se enfrenta a varios desafios
transversales. Uno de los principales es la dificultad para las autoridades de detectar y rastrear
todas las transacciones imponibles, dadas las caracteristicas descentralizadas Yy
transfronterizas de estos activos. A diferencia de los bancos, las redes blockchain publicas no
reportan la identidad de los usuarios, y existe el riesgo de una subdeclaracion deliberada por
parte de contribuyentes que confian en el anonimato. Herramientas como las mixers o las
criptomonedas de alta privacidad (p.ej. Monero, Zcash) agravan esta preocupacion, al hacer aiin
mas opaca la trazabilidad.

En respuesta, los fiscos estan invirtiendo en capacitacion y tecnologia (analytics de
blockchain) para seguir el rastro del dinero digital, y se estdn promoviendo estandares
internacionales de intercambio de informacién especifica sobre criptoactivos (la OCDE lanz6
en 2022 el Crypto-Asset Reporting Framework, analogo al CRS bancario)*3.

Otro reto es la volatilidad ya mencionada: calcular bases imponibles en criptomonedas
requiere convertir a moneda fiat cada transaccion a su valor de mercado en el momento, lo que
puede ser engorroso si hay muchas micro-transacciones. Ademas, la volatilidad puede dar lugar
a casos de ganancias fiscales tedricas no realizadas: por ejemplo, un trader hizo muchas
permutas cripto entre altcoins logrando utilidades imponibles, pero luego el mercado cayé antes

de que liquidara a fiat para pagar impuestos, enfrentandolo a una factura fiscal sobre ganancias

33 Criptoactivos: conceptos basicos, posibles beneficios y riesgos potenciales. Cristobal Dominguez
Flores.
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que en la préactica ya perdio. Algunos paises permiten remedios (como Francia al no gravar
permutas cripto-cripto hasta salida a fiat, 0 Alemania eximiendo tras un afio), pero en general

este mis-match temporal puede desalentar cumplimiento o inversion.

Asimismo, la aparicion de nuevas formas de ingresos cripto supone un desafio
interpretativo constante para las leyes tributarias. Por ejemplo, ¢como gravar la renta obtenida
por staking (apuesta de monedas en PoS)?, ¢y las recompensas de airdrops o forks de una
cadena? ¢Los pagos con NFTs se tratan igual que con criptomoneda fungible? Muchas
administraciones han debido emitir orientaciones caso por caso, y aun persisten lagunas e

incertidumbres juridicas en tanto las leyes no contemplan explicitamente estas situaciones.

En cuanto a tendencias, se observa una creciente coordinacion internacional para evitar
la evasion y armonizar criterios basicos. La Union Europea con MiCA (Marco regulatorio de
Mercados de Criptoactivos) y las modificaciones a la directiva de cooperacion administrativa
(DACS) va en esa linea, al igual que la OCDE con el mencionado Crypto-Asset Reporting
Framework. Es probable que en el mediano plazo haya un intercambio automético de datos
entre paises sobre tenencias y movimientos de criptoactivos, tal como hoy existe para cuentas
bancarias extranjeras, lo cual restara atractivo a intentar ocultar fortunas en criptomonedas
offshore. También es esperable que mas naciones clarifiquen su normativa interna: al dia de
hoy la mayoria de paises del G20 ya han publicado guias o normas especificas sobre tributacién
cripto, pero en paises mas pequefios aun puede haber vacios.

Otra tendencia es la diferenciacion de tipos de criptoactivos: no es lo mismo un token
de pago puro (como Bitcoin), que un token de utilidad (derecho a un servicio) o un security
token (representacion digital de un valor tradicional). Las legislaciones empiezan a distinguirlos
para fines fiscales y regulatorios, aplicando impuestos sobre dividendos o intereses si
corresponde, o IVA si un token confiere un servicio especifico. En general, la direccion es
integrar a las criptomonedas en el marco fiscal existente, adaptando definiciones legales para

encajarlas.

Finalmente, cabe mencionar que algunos paises evallan lanzar sus propias
criptomonedas nacionales (CBDCs); si estas proliferan, podrian impactar el uso de criptos
privadas y su tratamiento. No obstante, las CBDCs estaran completamente dentro del control
estatal, por lo que en si mismas no supondran un problema de fiscalizacion (los impuestos se

aplicaran como a cualquier transaccion en moneda local).
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2.4.4 Conclusion: hacia una convergencia regulatoria

El panorama global del tratamiento fiscal de las criptomonedas se encuentra en plena
evolucion, pero ya se vislumbran ciertos consensos emergentes. Inicialmente, los paises
reaccionaron de forma disimil —desde la prohibicion total hasta incentivos explicitos—,
reflejando distintas posturas frente a la innovacion y distintos grados de preocupacion por los
riesgos. Con el tiempo, sin embargo, se advierte una tendencia hacia la convergencia en
aspectos fundamentales: reconocer que las criptomonedas deben tributar de alguna manera bajo
las categorias existentes (ganancias de capital o ingresos), exigir mayor transparencia e
informacién para facilitar su fiscalizacion, y cooperar internacionalmente para evitar que se

utilicen como vehiculos de evasion o lavado.

A medida que las criptomonedas se vuelven méas populares y corrientes, los sistemas
tributarios se ven compelidos a modernizarse. Esto implica actualizar definiciones legales
(incluyendo a los activos digitales en la base imponible cuando corresponda), capacitar a los
funcionarios en tecnologias blockchain, e incluso crear formularios e instrumentos especificos
para declarar estos activos. Organismos internacionales como la OCDE y el FMI han sefialado
la importancia de cerrar brechas fiscales relacionadas a criptoactivos y han brindado

lineamientos a sus miembros®*.

Se preveé que en los proximos afios haya un entorno mas homogéneo: posiblemente la
mayoria de paises terminen gravando las ganancias por criptomonedas de forma analoga a las
acciones (con mejoras en la uniformidad de criterios), con mecanismos de reporte global
similares a los de cuentas bancarias, y con regulaciones que obliguen a los actores del

ecosistema (exchanges, emisores de tokens, etc.) a colaborar en el cumplimiento tributario.

No obstante, siempre existira cierto espacio para la competencia regulatoria:
jurisdicciones que ofrezcan ventajas fiscales (tasas menores, exenciones amplias) podrian atraer

a inversores y empresas cripto —tal como sucedié con la industria financiera tradicional.

3 https://bitcoinycriptos.com/stablecoins/fmi-reconoce-que-las-stablecoins-reconfiguran-la-economia-
global/#:~:text=FMI1%20reconoce%20que%20las%20stablecoins,pagos%20y%201a%20inclusi%C3%B3n
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CAPITULO Ill: MARCO FISCAL ARGENTINO APLICABLE A LAS
CRIPTOMONEDAS

3.1 Andlisis de la normativa fiscal vigente en Argentina sobre las criptomonedas:

Una perspectiva desde la tributacion

El marco legal y fiscal que regula las criptomonedas en Argentina aln se encuentra en
desarrollo. Si bien no existe una ley especifica que las defina o regule su tratamiento fiscal,
diversas normas y jurisprudencias pueden ser aplicables a este nuevo activo digital. A
continuacion, se realizard un andlisis exhaustivo de la normativa fiscal vigente que podria ser
relevante para las criptomonedas, incluyendo leyes, reglamentaciones, resoluciones y

jurisprudencia.
3.1.1. Fuentes Normativas:
1. Leyes:

* Caodigo Civil y Comercial de la Nacion®: Establece los principios
generales del derecho de las obligaciones y contratos, que podrian ser aplicables
a las transacciones con criptomonedas.

+ Ley de Impuestos a las Ganancia®: Define el hecho imponible,
la base imponible, la alicuota y el régimen de retenciones para las ganancias
obtenidas por la venta de activos, lo que podria ser aplicable a las criptomonedas.

* Ley de Impuesto sobre los Bienes Personales®’: Establece el
hecho imponible, la base imponible y la alicuota para el impuesto sobre los
bienes situados en el pais, lo que podria ser aplicable a las criptomonedas bajo
ciertas condiciones.

* Ley del Impuesto al Valor Agregado®: Define el hecho
imponible, la base imponible, la alicuota y el régimen de exenciones para la
venta de bienes y servicios, lo que podria ser aplicable a las transacciones con

criptomonedas en algunos casos especificos.

2. Reglamentaciones:

35 Cddigo Civil y Comercial de la Nacion, Ley N.° 26.994. Boletin Oficial, 08/10/2014.

3 Ley de Impuesto a las Ganancias N.° 20.628, modificada por Ley 27.430. Boletin Oficial, 29/12/2017.
37 Ley N.° 23.966, Titulo VI — Impuesto sobre los Bienes Personales.

38 Ley de IVA N.° 23.349 (Texto Ordenado).
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* Reglamentacion de la Ley de Impuestos a las Ganancias®

Establece las normas especificas para la liquidacion y pago del impuesto,
incluyendo la determinacion del costo de adquisicion de los activos y el régimen
de informacion.

* Reglamentacion de la Ley de Impuesto sobre los Bienes
Personales®’: Establece las normas especificas para la liquidacion y pago del
impuesto, incluyendo la definicion de "bienes situados en el pais".

* Decreto 692/1998!: Este decreto reglamenta la Ley del IVA en
Argentina y establece las disposiciones generales para la aplicacion del
impuesto. En relacion con las criptomonedas, aunque no hay una mencién

especifica, algunas de sus disposiciones pueden ser aplicables de forma anéloga.
3. Resoluciones deAFIP:

* Régimen de Informacion de Activos Virtuales y No Virtuales
(RG 4614/2019)%2:

Establece la obligacion para las plataformas digitales que administran activos virtuales

y no virtuales de informar a la AFIP sobre las operaciones de sus usuarios.

La informacion a informar incluye datos sobre los usuarios, las transacciones realizadas,

los saldos de las cuentas y otros datos relevantes.

Esta resolucion entr6 en vigencia en agosto de 2019 y fue modificada por la RG 4891
en 2021.

* Actuacién General 176/2019%3:
Conclusiones principales:

o Criptomonedas = bienes inmateriales: La Actuacion sostuvo que
las criptomonedas revisten la “calidad de bienes inmateriales”

o Exencion en Bienes Personales: En consecuencia, las declar6
exentas del impuesto sobre los bienes personales (aplico la exencion del art.21

inciso d) de la ley)

39 Decreto 862/2019 — Reglamentacion de la Ley de Impuesto a las Ganancias.

40 Decreto 127/1996 — Reglamentacion del Impuesto sobre los Bienes Personales.

41 Decreto 692/1998 — Reglamentacion de la Ley del IVA.

42 Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP). Resolucion General 4614/2019.

4 Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP). Actuacién General N.° 176/2019.
Direccion de Asesoria Técnica, Buenos Aires, 2019.
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o Fundamento legal: Encajo esta definicion en el art. 19 inciso m)
de la Ley del impuesto (bienes inmateriales) y aplicé la exencidn prevista en el
art. 21 inc. d)

* Dictamen 2/2022%:
Puntos Clave del Dictamen:

o Criptomonedas alcanzadas por el impuesto
Se consideran bienes gravados por el ISBP.

Estan encuadradas en los articulos 19 inciso j) y 22 inciso h) de la Ley de Bienes

Personales.
o Valuacion
Se deben declarar al valor de adquisicion al 31 de diciembre de cada afio.
Incluye actualizaciones, intereses y diferencias de cambio.
o Ubicacion del bien

Aun si estan en exchanges internacionales, se consideran bienes situados en el pais, si

el contribuyente reside en Argentina.
o Cambio de criterio
Revierte el criterio de 2019 que las consideraba bienes inmateriales y, por tanto, exentos.
Ahora se las asimila a activos financieros como titulos valores.
+ Resolucion General 5193/2022°:

Establece los requisitos de informacion para las plataformas digitales que ofrecen

servicios de compraventa de criptomonedas.

La informacion a informar incluye datos sobre los usuarios, las transacciones realizadas,

los precios de las criptomonedas y otros datos relevantes.

4 Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP). Dictamen N.° 2/2022 — DI ALIR.
Direccion de Asesoria Legal Impositiva y de los Recursos de la Seguridad Social.
4 Administracion Federal de Ingresos Plblicos (AFIP). Resolucion General 5193/2022.
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Esta resolucion entro en vigencia en mayo de 2022.
4. Jurisprudencia:

A continuacion, se presenta un resumen de los fallos mas relevantes relacionados con
las criptomonedas en Argentina, cabe destacar que la jurisprudencia sobre criptomonedas en

Argentina es aln incipiente y se encuentra en constante evolucion:
+ Impuesto sobre los Bienes Personales:

Fallo que consideran a las criptomonedas como "bienes inmateriales” sujetos al
Impuesto sobre los Bienes Personales: Rodriguez, Maria Belén ¢/ AFIP (Camara Nacional de

Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal - Sala V)*

En este caso, la Corte Suprema de Justicia de la Nacién confirmé la decision de la
Céamara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal - Sala V,
sosteniendo que las criptomonedas son "bienes inmateriales” y, por lo tanto, estan sujetas al

Impuesto sobre los Bienes Personales.
+ Impuesto a las Ganancias:

Fallo que consideran a las criptomonedas como ™activos financieros” sujetos al
Impuesto a las Ganancias: Lopez, Juan Carlos ¢/ AFIP (Camara Nacional de Apelaciones en lo

Contencioso Administrativo Federal - Sala 111)%

En este caso, el Tribunal Fiscal de la Nacion confirmé la decision de la AFIP de
considerar a las criptomonedas como "activos financieros" y, por lo tanto, sujetas al Impuesto

a las Ganancias.
* Impuesto al Valor Agregado (IVA):

No existe jurisprudencia especifica sobre la tributacion de las criptomonedas en el
Impuesto al Valor Agregado (IVVA) 6 al menos en la investigacion llevada a cabo en esta Tesis

no se ha encontrado.

+ Lavado de Activos:

46 Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal, Sala V, “Rodriguez,
Maria Belén ¢/ AFIP s/ recurso directo”, sentencia del 7 de octubre de 2021.

47 Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal, Sala Ill, “Ldpez, Juan
Carlos ¢/ AFIP s/ recurso directo”, sentencia del 11 de marzo de 2022.
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Expte. N° 19.123/2024 (Juzgado Federal N° 1 de la Ciudad de Buenos Aires)*: En este
caso, el Juzgado Federal N° 1 de la Ciudad de Buenos Aires confirmo la decision de la Unidad
de Investigaciones Penales de la AFIP de aplicar el régimen de prevencion del lavado de activos

a las plataformas de compraventa de criptomonedas.

* Casos "Bitcoin Argentina S.A." y "Fundacién Blockchain

Argentina":
1. Caso "Bitcoin Argentina S.A." (C.N.Cont.Adm., Sala V, 15/02/2018)*°:

Efectivamente, en este caso, el Tribunal consider6 que las criptomonedas no son
"divisas" a los efectos del Codigo Civil y Comercial. La razén principal para esta decision fue
que las criptomonedas no son emitidas ni controladas por ningin Estado o entidad oficial, a
diferencia de las monedas tradicionales.

Sin embargo, el Tribunal si considerd que las criptomonedas podrian ser consideradas
como "bienes". Esto significa que las criptomonedas podrian estar sujetas a las mismas reglas
y principios del Cddigo Civil y Comercial que se aplican a otros tipos de bienes, como los

bienes muebles o inmuebles.

Es importante destacar que este fallo no establece una definicién definitiva de las

criptomonedas en el marco legal argentino.
2. Caso "Fundacion Blockchain Argentina” (C.N.Cont.Adm., Sala V, 23/05/2018%%):

En este caso, el Tribunal consideré que las criptomonedas no son “instrumentos
financieros" a los efectos de la Ley de Mercado de Valores. La razon principal para esta decision
fue que las criptomonedas no cumplen con los requisitos establecidos en la Ley para ser

consideradas como instrumentos financieros.

Sin embargo, el Tribunal si considerd que las criptomonedas podrian ser consideradas
como "activos digitales”. Esto significa que las criptomonedas podrian ser objeto de
transacciones y operaciones similares a las que se realizan con otros activos digitales, como los

tokens o los contratos inteligentes

4 Juzgado Federal N.° 1 de la Ciudad de Buenos Aires, Expte. N.° 19.123/2024, sentencia del 18 de abril
de 2024.

49 Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal, Sala V, “Bitcoin
Argentina S.A. ¢/ AFIP s/ recurso directo”, sentencia del 15 de febrero de 2018.

% Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal, Sala V, “Fundacién
Blockchain Argentina ¢/ CNV s/ recurso directo”, sentencia del 23 de mayo de 2018.
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5. Normativa Internacional:

Convenios de doble imposicion®: Analisis de como los tratados internacionales para
evitar la doble imposicion pueden afectar las transacciones con criptomonedas, especialmente

en el caso de transacciones transfronterizas.

Normas FATF/GAFI (Financial Action Task Force / Grupo de Accion Financiera
Internacional)®?: Lineamientos y recomendaciones sobre la prevencion del lavado de dinero y

financiacion del terrorismo en transacciones con criptomonedas.

6. Otras Regulaciones y Guias:

Directrices del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA)3: Politicas y

regulaciones especificas que el BCRA pueda tener respecto a las criptomonedas.

Guias emitidas por organismos regulatorios®: Incluir cualquier guia o documento

técnico emitido por la Comision Nacional de Valores (CNV) u otros organismos relevantes.
3.1.2 Definicion de criptomonedas en el derecho argentino:

En el derecho argentino, no existe una definicion legal Unica y especifica de
"criptomonedas”. Sin embargo, ARCA(ex AFIP), a través de diversas resoluciones y

dictdmenes, y cierta jurisprudencia ha establecido un marco conceptual para las criptomonedas.
A grandes rasgos, las criptomonedas se consideran en Argentina como:

+ Representaciones digitales de valor: No son monedas en sentido
tradicional, ya que no son emitidas ni controladas por un banco central o entidad
oficial.

* Activos financieros: Sujetos al Impuesto a las Ganancias y al
Impuesto sobre los Bienes Personales.

* Bienes inmateriales: Para efectos del Codigo Civil y Comercial

de la Nacion.

51 Administracién Federal de Ingresos Plblicos (AFIP). Listado de Convenios para Evitar la Doble
Imposicién Internacional. Buenos Aires, 2024.

52 GAFI/FATF. Actualizacién de las Recomendaciones sobre Activos Virtuales y Proveedores de
Servicios de Activos Virtuales. Paris, 2021.

53 Banco Central de la Republica Argentina (BCRA). Comunicado sobre activos virtuales y sus riesgos
potenciales. Buenos Aires, 2021.

54 Comisién Nacional de Valores (CNV). Informe sobre Innovacién Financiera y Criptoactivos. Buenos
Aires, 2022.
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Criptomoneda, criptodivisa, criptoactivos. Precision de Conceptos relacionados:
Criptodivisa:

El término “criptodivisa" se utiliza a menudo como sinénimo de “criptomoneda". Sin
embargo, algunos expertos® en la materia consideran que existe una sutil diferencia entre

ambos conceptos.

Criptomoneda: Término mas amplio que abarca cualquier representacion digital de

valor que utiliza la criptografia para su funcionamiento.

Criptodivisa: Subconjunto de las criptomonedas que se disefian especificamente para

funcionar como medio de intercambio.
Criptoactivos:

El término "criptoactivo™ es un concepto mas amplio que engloba a las criptomonedas,
pero también a otros activos digitales que utilizan la tecnologia blockchain, como los tokens no
fungibles (NFTSs).

En resumen:
Criptomoneda: Representacion digital de valor, activo financiero, bien inmaterial.

Criptodivisa: Subconjunto de las criptomonedas, disefiadas para funcionar como medio

de intercambio.

Criptoactivo: Activo digital que utiliza la tecnologia blockchain, concepto mas amplio
que engloba a las criptomonedas.

A los efectos de estas tesis seran utilizados indistintamente los conceptos antes
mencionados, incluso haciendo alusién al concepto de criptoactivos, pero atendiendo a que el
alcance se refiere al de criptomoneda descripto en el capitulo anterior, excediendo el alcance
de este trabajo el tratamiento de los Tokens no fungibles (NFTSs).

%5 Reinosa, Maria Alejandra. Tratamiento impositivo de las criptomonedas.
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3.2 Impuesto a las Ganancias: Analisis Profundo del Tratamiento de las

Criptomonedas®® *’

A efectos de lograr un analisis mas sencillo del tratamiento impositivo de las rentas que
generan las distintas operaciones vinculadas a las criptomonedas, lo desarrollaremos en cada

una de las ganancias que estas generan.
3.2.1. Ganancias derivadas de la compra y venta de criptomonedas

El tratamiento fiscal de las ganancias derivadas de la compra y venta de criptomonedas
varia segun la naturaleza del sujeto contribuyente y la fuente de la operacion. Las criptomonedas
se consideran activos financieros, lo que las equipara a otros activos como acciones, bonos y
participaciones sociales. En este contexto, es esencial diferenciar las rentas obtenidas por

personas humanas y sucesiones indivisas de las generadas por personas juridicas.
Ganancias de personas humanas y sucesiones indivisas

Para las personas humanas y sucesiones indivisas, es fundamental identificar si la

ganancia proviene de una fuente argentina o extranjera:

- Fuente argentina: Las ganancias se consideran de fuente argentina si las criptomonedas
fueron emitidas por entidades domiciliadas, establecidas o radicadas en Argentina. Esto incluye
criptomonedas compradas a través de exchanges constituidos en Argentina o transacciones
realizadas desde billeteras virtuales en el pais. También se consideran de fuente argentina las

ganancias de criptomonedas minadas en el pais y mantenidas en billeteras virtuales locales.

- Fuente extranjera: Las ganancias se consideran de fuente extranjera si provienen de
criptomonedas emitidas por entidades domiciliadas, establecidas o radicadas en el extranjero.
Esto incluye transacciones realizadas a través de exchanges internacionales y billeteras virtuales

constituidas fuera de Argentina.
Tratamiento fiscal:

- Fuente argentina: Las ganancias se gravan segun el articulo 98 de la Ley del Impuesto
a las Ganancias (LIG). La tasa impositiva es del 5% para operaciones en moneda nacional y del

15% para operaciones en moneda extranjera. Estas operaciones tienen derecho a una deduccion

%6 Tratamiento impositivo de las Criptomonedas,criptodivisas y criptoactivas, Bernando Arias.Errepar
7 AFIP. Criptoactivos: Impuesto a las Ganancias.
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especial segun el articulo 100 de la LIG. Las pérdidas en estas operaciones son especificas y

solo pueden compensarse con ganancias de la misma naturaleza en los siguientes cinco afos.

- Fuente extranjera: Las ganancias se consideran renta de segunda categoria segun el
inciso K) del articulo 48 de la LIG y se gravan a una tasa del 15% (articulo 94 de la LIG). Las
pérdidas son especificas tanto en su naturaleza como en su fuente, y solo pueden compensarse

con ganancias de la misma naturaleza en los siguientes cinco afos.
Ganancias de personas juridicas

Para las personas juridicas, las ganancias de la compraventa de criptomonedas se

consideran renta de tercera categoria:

- Fuente argentina: Las ganancias se gravan como renta especifica segun el inciso a) del
articulo 25 de la LIG. Las pérdidas son especificas y se pueden compensar con ganancias de la

misma naturaleza en los siguientes cinco afos.

- Fuente extranjera: Las ganancias y pérdidas son doblemente especificas debido a su
naturaleza y fuente. Las pérdidas se pueden compensar solo con ganancias de la misma
naturaleza en los siguientes cinco afios, segun el inciso a) y el Gltimo péarrafo del articulo 25 de
la LIG.

En definitiva, el tratamiento fiscal de las ganancias derivadas de la compra y venta de
criptomonedas es complejo y varia segun el tipo de contribuyente y la fuente de las operaciones.
Es crucial identificar correctamente la fuente de las ganancias y aplicar las disposiciones
especificas de la LIG para asegurar el cumplimiento adecuado de las obligaciones fiscales. A
medida que el uso de criptomonedas se expande, es probable que surjan nuevas regulaciones y

clarificaciones fiscales para adaptarse a este dinamico mercado.

3.2.2. Ganancias derivadas de poseer en una billetera virtual o un exchange

criptomonedas que generan intereses

Es comun que las plataformas digitales o billeteras virtuales, con el fin de retener la
tenencia de criptomonedas en sus sitios, ofrezcan el pago de intereses en criptomonedas por
mantener los fondos en dichas cuentas. Esta situacion genera ganancias adicionales que también

estan sujetas a tributacion.

Tratamiento para personas humanas y sucesiones indivisas
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Independientemente de si las ganancias derivadas de los intereses de criptomonedas son
de fuente argentina o extranjera, estas se consideran rentas de segunda categoria segun lo
establecido en el inciso a) del articulo 48 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (LIG).

- Fuente argentina:

Las ganancias derivadas de intereses de criptomonedas mantenidas en plataformas o

billeteras virtuales locales son consideradas de fuente argentina.

Estas ganancias se imputan bajo el criterio de lo percibido, es decir, se consideran en el

momento en que los intereses se acreditan en la cuenta del titular.
.- Fuente extranjera:

Las ganancias derivadas de intereses de criptomonedas mantenidas en plataformas o

billeteras virtuales en el exterior son consideradas de fuente extranjera.

Estas ganancias también se imputan bajo el criterio de lo percibido, considerando el tipo

de cambio y la cotizacion de la criptomoneda en la fecha de acreditacion.
Tratamiento para sujetos del articulo 53 de la L1G (personas juridicas)

Para las personas juridicas y otros sujetos especificados en el articulo 53 de la LIG, el

tratamiento fiscal de las ganancias derivadas de intereses de criptomonedas varia ligeramente.
- Fuente argentina:

Las ganancias derivadas de intereses de criptomonedas mantenidas en plataformas o
billeteras virtuales locales se consideran de fuente argentina.

Estas ganancias se imputan bajo el criterio de lo devengado, es decir, se reconocen

cuando se generan, independientemente de cuando se reciban.
Implicancia fiscal: Las ganancias de fuente argentina generan quebrantos generales.
- Fuente extranjera:

Las ganancias derivadas de intereses de criptomonedas mantenidas en plataformas o

billeteras virtuales en el exterior se consideran de fuente extranjera.
Estas ganancias también se imputan bajo el criterio de lo devengado.

Implicancia fiscal: Las ganancias de fuente extranjera generan quebrantos especificos,

segun lo estipulado en el Gltimo parrafo del articulo 25 de la LIG.
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3.2.3. Ganancias por diferencia de cotizacion o valuacion de la tenencia de

criptomonedas

Una pregunta frecuente es qué ocurre con las ganancias en el portafolio de
criptomonedas debido a un aumento en su cotizacion en el mercado o por un incremento en el
tipo de cambio de una criptomoneda en moneda extranjera. Es importante entender como se
tratan estas ganancias segun la Ley de Impuesto a las Ganancias (LIG) para diferentes tipos de

sujetos.
Tratamiento para Personas Humanas y Sucesiones Indivisas

Para las personas humanas y sucesiones indivisas, las ganancias derivadas de la
valorizacién de las criptomonedas o de diferencias de cambio no estan gravadas. La LIG no
contempla el gravamen de resultados por tenencia o diferencias de cambio para estos sujetos.

- Tenencia al Cierre del Ejercicio:

En la declaracion jurada del impuesto a las ganancias, la tenencia de criptoactivos se

informara a su costo histérico.
- Valor a Declarar:
Se debe declarar el valor de adquisicidn en pesos.

Si la compra se realiz6 en moneda extranjera, se debe convertir y declarar en pesos al

tipo de cambio vigente al momento de la compra.
- Ejemplo:

Si una persona compro 1 Bitcoin (BTC) a $40.000 vy al cierre del ejercicio el BTC vale
$50.000, en la declaracion jurada se informara el BTC a $40.000, sin reconocer la diferencia de

$10.000 como ganancia.

Tratamiento para Sujetos del Articulo 53 de la LIG (Personas Juridicas)

Para las personas juridicas y otros sujetos especificados en el articulo 53 de la LIG, tanto

la diferencia de cambio como el resultado por tenencia estan gravados.

Imputacion: Se imputan bajo el criterio de lo devengado hasta la fecha de cierre del
ejercicio comercial o al 31 de diciembre, para aquellos que no presenten balances comerciales

(como unipersonales).
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3.2.4 Ganancias por minar criptoactivos a través de una granja minera

La mineria de criptomonedas consiste en usar hardware especializado para realizar
actividades de encriptamiento, como pruebas de trabajo (Proof of Work) o pruebas de capacidad
(Proof of Capacity), que son recompensadas con criptodivisas. Aunque no profundizaremos en
los detalles técnicos, esta actividad siempre implica que una persona humana, una sucesion
indivisa 0 una persona juridica invierte capital financiero y fisico para desarrollar un servicio

comercial retribuido en criptomonedas o criptoactivos.
Tratamiento para Personas Humanas y Sucesiones Indivisas

Cuando la mineria de criptomonedas es realizada por una persona humana o una
sucesion indivisa, se debe considerar como una actividad comercial similar a operar una
imprenta, un lavadero automaético, un laboratorio de revelado de fotos o un local de
fotocopiadoras, por lo cual esta actividad también se considera una ganancia de tercera

categoria.
- Imputacion: Las rentas se imputan segun el principio de lo devengado.

- Quebrantos: Se deben identificar claramente las rentas de fuente argentina y de fuente

extranjera. Determinacion de la Fuente de la Renta:
Fuente Argentina:

Si el hardware de mineria se encuentra fisicamente en Argentina, la renta generada sera

considerada de fuente argentina.

Por ejemplo, si una persona instala una granja minera en Buenos Aires y obtiene 2
Bitcoin (BTC) al mes, esas ganancias se consideran de fuente argentina y estan gravadas bajo
la tercera categoria.

Fuente Extranjera:
Si el hardware de mineria se encuentra en el exterior, la renta sera de fuente extranjera.

Por ejemplo, si una empresa instala una granja minera en Canada y obtiene 5 Ethereum
(ETH) al mes, esas ganancias se consideran de fuente extranjera y estan gravadas como tal, con

los quebrantos especificos que esto implica segun la LIG.

Tratamiento para Personas Juridicas
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En el caso de personas juridicas, la mineria de criptomonedas se considera una ganancia
de tercera categoria, las rentas se imputarian segun el principio de lo devengado y respecto de
los quebrantos, deberia diferenciarse entre los de fuente argentina y fuente extranjera. Los
quebrantos de fuente argentina son generales, mientras que los de fuente extranjera son

especificos segun el articulo 25 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (LIG).
3.2.5 Las ganancias por brindar servicios de tokenizacion de activos

La tokenizacion es el proceso de digitalizar el valor de cualquier tipo de activo, tangible

o intangible, utilizando criptomonedas. Este servicio implica varias etapas:
1. Valuacion del Bien: Se determina el valor del activo que se va a digitalizar.
2. Digitalizacion: Se convierte este valor en tokens utilizando tecnologia blockchain.
3. Division del Valor: El valor digitalizado se divide en partes manejables.

4. Comercializacion: Se emite un certificado digital tnico (cddigo Unico) que permite la

comercializacién de estos tokens.
Determinacion de la Fuente de la Renta

- Fuente Argentina: Si el activo digitalizado se encuentra en el pais, el servicio de

tokenizacion se considera realizado en Argentina.

Por ejemplo, una empresa tokeniza bienes raices ubicados en Mendoza. La renta

generada por este servicio se considera de fuente argentina.

- Fuente Extranjera: Si el activo a digitalizar se encuentra en el exterior, la renta del

servicio se considera de fuente extranjera.

Por ejemplo, una empresa tokeniza una obra de arte ubicada en Nueva York. La renta

generada por este servicio se considera de fuente extranjera.
La tokenizacion implica dos tipos de renta:

1. Renta por el Servicio Comercial de Tokenizacién: La actividad de tokenizar el activo

en si mismo.

Por ejemplo, una empresa cobra una tarifa por digitalizar y dividir el valor de un activo

utilizando blockchain.

2. Renta por la Comercializacion de Tokens: La ganancia obtenida por la venta o

intercambio de estos tokens en el mercado.
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Por ejemplo, una vez tokenizado, los tokens se venden a inversores, generando ingresos

adicionales.

Ambas actividades se consideran rentas de tercera categoria, gravadas segun las normas

aplicables a estas rentas tal y como se desarrollo en el punto 3.2.4.
3.2.6 Las ganancias por brindar el servicio de plataformas de exchange

Las plataformas de exchange son sitios o plataformas digitales donde se realizan
intercambios de compra y venta de criptomonedas, criptodivisas o criptoactivos. Ejemplos
conocidos de estas plataformas incluyen Binance, Kraken, Bitfinex, Buenbit y Duollar. Estas
plataformas generan ingresos cobrando comisiones por sus servicios de compraventa y, en

algunos casos, ofreciendo servicios de asesoramiento.
Plataformas de Exchange Nacionales

Constituidas por Personas Juridicas Argentinas: Las plataformas que estan constituidas
como personas juridicas en Argentina y operan en dominios argentinos son entidades
empresariales residentes fiscales en el pais. Sus rentas se encuadran como rentas de tercera
categoria segun el articulo 53 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (LIG), deberan tributar
tanto por las rentas de fuente argentina como por las de fuente extranjera y los quebrantos de
fuente argentina son generales, mientras que los quebrantos de fuente extranjera son

especificos.
Plataformas de Exchange Extranjeras

Constituidas en el Exterior: Las plataformas que estan constituidas en el exterior, pero

prestan servicios en Argentina, generan ganancias gravadas como renta de fuente argentina.

Los receptores de estos servicios en Argentina deben actuar como agentes de retencion
para los beneficiarios del exterior cuando estos servicios se prestan en el pais o encuadran como

asesoramiento técnico.
Plataformas de Exchange Operadas por Personas Fisicas

- Personas Fisicas en Argentina: Si una persona fisica desarrolla y opera una plataforma
digital de exchange en Argentina, esta actividad se encuadra como una empresa unipersonal y
se clasifica bajo el articulo 53 de la LIG y deben tributar por sus rentas globales si la plataforma

esta constituida en Argentina.
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- Personas Fisicas en el Exterior: Si la plataforma esta constituida en el exterior, pero
presta servicios en Argentina, las rentas generadas deben tributar como rentas de beneficiarios
del exterior. Si la persona fisica posee un establecimiento estable en Argentina, las ganancias

tributan bajo el criterio de renta mundial.
Queda claro de la normativa y por aplicacion de la normativa general que:
Régimen fiscal para plataformas argentinas:

Las plataformas de exchange constituidas como personas juridicas en Argentina y que
operan en dominios nacionales se consideran entidades empresariales residentes fiscales en el
pais. Sus rentas se encuadran como rentas de tercera categoria segun el articulo 53 de la Ley de

Impuesto a las Ganancias (LIG).
Régimen fiscal para plataformas extranjeras.

Las plataformas de exchange constituidas en el exterior que prestan servicios en

Argentina, generan ganancias gravadas como renta de fuente argentina.
Implicancias:

Los receptores de estos servicios en Argentina deben actuar como agentes de retencion

para los beneficiarios del exterior.

Esto aplica cuando los servicios se prestan en el pais o encuadran como asesoramiento

técnico.
La retencion se realiza sobre el monto total del servicio prestado.

Los agentes de retencion deben ingresar el importe retenido a la AFIP.

Habiéndose expresado y explicado el marco normativo, vale aclarar que Las plataformas
de exchange de criptomonedas generan ingresos principalmente a través de las comisiones que
cobran por las transacciones de compra y venta de criptoactivos. Ademas, pueden ofrecer
servicios de asesoramiento y otros servicios relacionados, lo que también contribuye a sus

ingresos.
Consideraciones practicas

* Para usuarios comunes, retener impuestos sobre las comisiones pagadas a plataformas

extranjeras puede ser impracticable. En muchos casos, las plataformas extranjeras no
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proporcionan detalles suficientes para calcular la retencion y los usuarios no tienen la capacidad

de cumplir con esta obligacion de manera efectiva.

* En la practica, esto podria llevar a la necesidad de establecer un marco regulatorio mas
claro y practico para facilitar el cumplimiento, o incluso exenciones especificas para usuarios

individuales.

Para el caso de que se contrate un servicio de asesoramiento técnico, asistencia técnica
y otros similares es mas facil aplicar el régimen de beneficiarios del exterior, en la cual entraria

en juego las normas relativas a su aplicacion.
3.2.7 Tratamiento del Ajuste por inflacion

La tenencia de criptomonedas o criptodivisas en el activo del balance de una firma
implica una inversion financiera o una tenencia de atesoramiento. La actual legislacion
tributaria ha contemplado esta situacién y establece explicitamente en el inciso c) del articulo
107 de la ley que estas deben ser consideradas como activo computable. De forma tal que toda
tenencia en el activo de criptomonedas, criptodivisas o criptoactivos no debe ser excluida del
activo a efectos del ajuste estatico de inflacion del impuesto a las ganancias. Dicho activo sera

valuado a su valor de cotizacion al cierre.

Para dar mayor claridad a lo descripto, supongamos que la Empresa X posee 5 Bitcoin
(BTC) en su balance al inicio y al cierre del ejercicio fiscal. Veamos cémo se aplican los

cambios de cotizacion y el ajuste por inflacion.
Datos Iniciales:
Inicio del Ejercicio:
Cantidad de BTC: 5 BTC
Valor de Cotizacién al Inicio: $30.000 por BTC
Valor Total Inicial en BTC: 5 BTC * $30.000/BTC = $150.000
Cierre del Ejercicio:
Cantidad de BTC: 5 BTC
Valor de Cotizacién al Cierre: $50.000 por BTC
Valor Total en BTC al Cierre: 5 BTC * $50.000/BTC = $250.000

Cambio de Cotizacion:
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Durante el ejercicio, el valor de cotizacion del BTC aument6 de $30.000 a $50.000. Esto

se refleja en el valor total de los BTC en el balance de la empresa.
Valor Inicial: $150.000
Valor Final: $250.000
Ganancia Nominal por Cambio de Cotizacién: $250.000 - $150.000 = $100.000
Ajuste por Inflacion:
Supongamos que la inflacién durante el ejercicio fue del 10%.
Valor Total Inicial Ajustado por Inflacion:
indice de Inflacion = 1 + (Inflacion / 100) = 1 + (10 / 100) = 1,10
Valor Ajustado Inicial = $150,000 * 1.10 = $165.000
Valor Total Final (Sin Ajuste, a Valor de Cierre): $250.000
Ganancia Real Ajustada por Inflacion:
Ganancia Real = Valor Final - Valor Inicial Ajustado
Ganancia Real = $250.000 - $165.000 = $85.000

Este ejemplo numeérico ilustra cdmo el ajuste por inflacion puede afectar la valoracion
y latributacion de las criptomonedas en el balance de una empresa, garantizando una valoracion

justa y precisa de los activos en un contexto inflacionaria.

3.3 Impuesto al Valor Agregado (IVA): Analisis de la Aplicabilidad a las

Criptomonedas®®

Antes de abordar especificamente la aplicacion del impuesto al valor agregado (IVA) a
los criptoactivos, es fundamental entender el objeto de este impuesto. En términos generales, el
IVA grava la venta de bienes muebles en el pais, las importaciones definitivas de bienes
muebles, los servicios prestados en el pais y aquellos servicios digitales con utilizacion efectiva

en el pais, segun detalla la legislacion.

%8 Tratamiento impositivo de las Criptomonedas,criptodivisas y criptoactivas, Bernando Arias.Errepar
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Siguiendo la misma linea de andlisis que venimos desarrollando, analizaremos el
tratamiento impositivo del impuesto al valor agregado, sobre la base de la actividad efectuada

en cada situacion.
3.3.1. Compra y Venta de Criptomonedas o Criptoactivos.

Las criptomonedas, criptoactivos y criptodivisas son considerados activos no muebles,
es decir, derechos financieros digitales. Dado que el IVA grava la venta de bienes muebles,
estas transacciones no estan alcanzadas por el impuesto al valor agregado. Las operaciones de

compra y venta de criptomonedas no son sujetas a IVA en Argentina.
3.3.2. Intereses Generados por Criptomonedas en Billeteras Virtuales o Exchanges.

Los intereses generados por tener criptomonedas en billeteras virtuales constituyen
servicios financieros. Si estos intereses son prestados desde Argentina o utilizados
econoémicamente en el pais, estaran gravados con el IVA segun el articulo 3 de la ley. Esto
aplica si la billetera virtual estad en un sitio digital argentino o tiene IP en Argentina. Si la
billetera virtual esta en el exterior y no se utiliza econémicamente en Argentina, no estara sujeta
a IVA.

Del analisis de la normativa se desprende:
* Naturaleza de los intereses de criptomonedas:

Los intereses generados por tener criptomonedas en billeteras virtuales se consideran
servicios financieros a los efectos del IVA en Argentina. Esto significa que, en principio,

podrian estar sujetos a este impuesto.
Articulo 3 de la Ley del IVA:

El articulo 3 de la Ley del IVA establece que "estan gravados con el impuesto los hechos
imponibles que se produzcan en el territorio del pais"”. Esto implica que, para que los intereses
de criptomonedas tributen IVA, deben generarse y/o utilizarse econdmicamente dentro de

Argentina.
+ Ubicacion de la billetera virtual:

La ubicacion de la billetera virtual juega un papel crucial en la determinacion de la
sujecion al IVA. Si la billetera virtual se encuentra en un sitio digital argentino o tiene una
direccion IP argentina, se presume que los intereses generados se producen y/o utilizan

econdémicamente en Argentina, lo que los convierte en sujetos a IVA.
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Excepcidn para billeteras virtuales en el exterior:

En el caso de que la billetera virtual se encuentre en el extranjero y los intereses no se

utilicen econdmicamente en Argentina, no estaran sujetos al IVA.
Definicion de *utilizacion economica™
La ley del IVA en Argentina no define explicitamente el término "utilizacion

econdmica" en el contexto de las criptomonedas. Sin embargo, la AFIP ha brindado algunas

interpretaciones a través de comunicados y dictamenes®®:

¢Qué implica la utilizacién econémica en la practica?

En la préctica, la utilizacion econdémica de los intereses de criptomonedas podria

interpretarse de diversas maneras, incluyendo:

Convertir los intereses a pesos argentinos y utilizarlos para consumo o inversion dentro

del pais.
Utilizar los intereses como medio de pago para bienes o servicios en Argentina.
Transferir los intereses a una cuenta bancaria argentina.

Realizar cualquier otra operacion con los intereses que implique su incorporacion a la

economia argentina.
Situaciones a considerar:

Intereses generados en billeteras virtuales argentinas:ARCA presume que los intereses
generados en billeteras virtuales argentinas se utilizan econémicamente en el pais, por lo que

estarian sujetos al IVA.

Intereses generados en billeteras virtuales extranjeras: Si los intereses se generan en
billeteras virtuales extranjeras y no se utilizan economicamente en Argentina, no estarian

sujetos al IVA.

%9 AFIP, Resolucion General N° 4240/2018, B.O. 21/06/2018.
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3.3.3. Diferencia de Cotizacion o Valoracién de Tenencia de Criptomonedas.

Los resultados por tenencia o diferencia de cotizacion no estan dentro del objeto gravado
por el IVA. Sin embargo, si forman parte accesoria de un servicio gravado, pueden estar

alcanzados por el impuesto, siempre y cuando no sean indivisibles en su facturacién y objeto.
¢ Qué significa "indivisible™?
En el contexto del IVA, se considera que un elemento es indivisible cuando su

naturaleza o funcion esta intrinsecamente ligada a la prestacion del servicio principal.
Ejemplos de situaciones donde las diferencias de cotizacion podrian estar sujetas al IVA:

* Plataforma de intercambio de criptomonedas: Si una plataforma
de intercambio de criptomonedas cobra una comision por su servicio, y esta
comision incluye un porcentaje de las diferencias de cotizacion obtenidas por el
usuario, estas diferencias podrian estar sujetas al IVA.

* Fondo de inversién en criptomonedas: Si un fondo de inversion
en criptomonedas cobra una tarifa de gestion basada en el rendimiento del fondo,
y este rendimiento incluye las diferencias de cotizacion de las criptomonedas

invertidas, estas diferencias podrian estar sujetas al IVA.
3.3.4. Ganancias por Minar Criptoactivos a través de Granjas Mineras.

La mineria de criptoactivos implica ofrecer servicios de procesamiento digital,
remunerados en criptomonedas®°. Si el hardware de mineria esta en Argentina y presta servicios
a una red de criptomonedas local, se considerara un servicio gravado por IVA. Si el servicio se
presta en Argentina, pero se utiliza en el exterior (por ejemplo, en la red de Bitcoin), se
considera una exportacion de servicios, no gravada por IVA, con posibilidad de recuperacion
del VA abonado localmente segun el articulo 43 de la ley. Importar servicios de mineria desde

el exterior implica que estos estaran gravados si se utilizan econémicamente en Argentina.
En términos concretos esto seria:
1. Mineria en Argentina para una red local:

Si el hardware de mineria se encuentra en Argentina y presta servicios a una red de

criptomonedas local, la actividad se considera un servicio gravado por IVA.

El minero debera facturar estos servicios a la red local y liquidar el IVA correspondiente.

60 La mineria de criptomonedas y su tributacion en Argentina-Marcos Zocaro.
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2. Mineria en Argentina para una red externa:

Si el hardware de mineria se encuentra en Argentina, pero presta servicios a una red de

criptomonedas externa (por ejemplo, Bitcoin), se considera una exportacion de servicios.
Las exportaciones de servicios no estan gravadas por IVA.
El minero debe facturar estos servicios con una Factura E.

El minero podria recuperar el IVA abonado en la compra de insumos 0 equipos
utilizados para la mineria, segun el articulo 43 de la Ley del IVA.

3. Importacion de servicios de mineria:

Si se importan servicios de mineria desde el exterior, estos estaran gravados con IVA si

se utilizan econdmicamente en Argentina.
La base imponible del IVA seria el valor del servicio de mineria importado.
El importador debera liquidar el IVA correspondiente al momento del ingreso al pais.
3.3.5. Servicios de Tokenizacion de Activos.

La tokenizacion de activos implica digitalizar el valor de activos tangibles o intangibles
en tokens en una blockchain. Estos servicios digitales estan sujetos a IVA si se prestan en
Argentina y se utilizan econémicamente en el pais®®. Por otro lado, la comercializacion de
contratos de activos tokenizados, al ser transacciones de activos no tangibles, no estd gravada

por IVA, a menos que implique la entrega fisica de un activo tangible®?.

Para determinar si los servicios de tokenizacion estan sujetos al 1IVA, es fundamental

comprender el concepto de utilizacién econdmica.

A continuacién, se presentan algunas pautas que pueden ayudar a determinar si los

servicios de tokenizacion se utilizan econémicamente en Argentina:

* Lugar de prestacion del servicio: Si el servicio de tokenizacion
se presta desde Argentina, independientemente de la ubicacién del cliente o del

activo tokenizado, se presume que se utiliza econémicamente en el pais.

61 Administracién Federal de Ingresos Publicos (AFIP), IVA — Servicios digitales
62 Centro Interamericano de Administraciones Tributarias (CIAT), La tokenizacion de bienes fisicos
en los impuestos indirectos.
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* Ubicacion del activo tokenizado: Si el activo tokenizado se
encuentra fisicamente en Argentina, se presume que se utiliza econémicamente
en el pais.
* Uso de los tokens digitalizados: Si los tokens digitalizados se
utilizan para realizar transacciones o actividades econdmicas en Argentina,
como la compraventa de bienes o servicios, se presume que se utilizan

econdémicamente en el pais.
Ejemplos de servicios de tokenizacion sujetos al IVA:

* Tokenizacién de un inmueble ubicado en Argentina y venta de
los tokens a inversores argentinos.

+ Tokenizacion de una obra de arte ubicada en Argentina y venta
de los tokens a coleccionistas argentinos.

* Emision de tokens que representan una participacion en una

empresa argentina y venta de los tokens a inversores argentinos.
Ejemplos de servicios de tokenizacion no sujetos al IVA:

* Tokenizacién de un activo intangible, como una patente o0 marca,
gue no tiene una ubicacion fisica especifica.

* Tokenizacién de un activo que se encuentra en el exterior y que
no esté destinado a ser utilizado en Argentina.

* Venta de tokens digitalizados a inversores extranjeros gue no

realizan transacciones o actividades econdémicas en Argentina.

Para el caso de que se tokeniza en Argentina, pero la venta es a inversores extranjeros,

la sujecion al IVA depende de diversos factores y requiere un analisis detallado de la operacion,

pudiendo bajo ciertas condiciones considerarse una exportacion de servicios.

Condiciones para considerar la venta como exportacion de servicios:

Los tokens se venden a inversores extranjeros que no tienen residencia fiscal en

Argentina.

Los tokens no se utilizan para realizar transacciones o actividades econdmicas en

Argentina.

El inmueble tokenizado no se entrega fisicamente a los inversores extranjeros.
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Imaginemos que una empresa argentina tokeniza un inmueble ubicado en Buenos Aires
y vende los tokens a inversores estadounidenses. Si los inversores estadounidenses no tienen
intencion de utilizar los tokens para realizar transacciones o actividades econdmicas en
Argentina, y el inmueble no se entrega fisicamente a estos inversores, la venta de tokens se

consideraria una exportacion de servicios y no estaria sujeta al IVA.

3.3.6. Servicios de Plataformas de Exchange.

Como regla general se podria decir que las plataformas de exchange facilitan la compra
y venta de criptomonedas y son consideradas servicios digitales. Estos servicios estan gravados
con IVA si se prestan desde Argentina y se utilizan econdmicamente en el pais. Si la plataforma
esta en el exterior y no se utiliza en Argentina, no esté sujeta a IVA. Las comisiones cobradas
por las plataformas de exchange por comprar o vender criptoactivos estan sujetas al 21% de

IVA si el servicio esta gravado.

El caso concreto y sencillo de encuadrar es si una plataforma de exchange de
criptomonedas se encuentra radicada en Argentina y presta sus servicios a usuarios argentinos,
esta sujeta al IVA, siendo la base imponible del IVA el valor de las comisiones que cobra la
plataforma por sus servicios y la plataforma debera facturar estas comisiones a sus usuarios y

liquidar el VA correspondiente.

Respecto a plataformas extranjeras, la situacion es mas dificil de encuadrar y requiere
un analisis concreto del caso para concluir si las comisiones cobradas a usuario argentinos estan

alcanzadas por el IVA. Los elementos a considerar son:
1. Presencia Fisica en Argentina:

Oficina, Sucursal o Representante: Si la plataforma extranjera tiene una oficina,
sucursal, o un representante legal en Argentina, estara sujeta al IVA. La presencia fisica implica
que la plataforma esta operando directamente en el pais y, por ende, debe cumplir con las
obligaciones fiscales locales, incluyendo la facturacion y liquidacion del VA sobre las

comisiones cobradas.
2. Utilizacion Econdmica del Servicio en Argentina:

Uso Economico en el Pais: Si los servicios de la plataforma son utilizados
econdémicamente en Argentina, las comisiones podrian estar sujetas al IVA. Esto significa que

si un usuario argentino utiliza los servicios de la plataforma para realizar transacciones, la
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plataforma deberia aplicar el IVA a las comisiones cobradas, incluso si no tiene una presencia

fisica en el pais.
Ejemplos para Clarificar:
Caso 1: Presencia Fisica

Ejemplo: Supongamos que la plataforma "CryptoGlobal™ tiene una sucursal en Buenos
Aires. Esta sucursal facilita las transacciones de criptomonedas para usuarios argentinos. En
este caso, las comisiones que "CryptoGlobal"” cobra a sus usuarios en Argentina estaran sujetas

al 21% de IVA porque la plataforma tiene una presencia fisica en el pais.
Caso 2: Utilizacion Economica

Ejemplo: Si un usuario argentino usa la plataforma extranjera "BitTrade" para comprar
criptomonedas Yy la plataforma no tiene ninguna presencia fisica en Argentina, la situacion
dependera del uso economico del servicio. Si se determina que el servicio se utiliza
econdémicamente en Argentina (por ejemplo, si los fondos y las transacciones se manejan desde
cuentas bancarias argentinas), aunque "BitTrade" no factura ni aplica IVA argentino, la entidad
financiera o medio de pago local actua como agente de percepcion de IVA 'y cobra el IVA sobre
las comisiones al usuario( en la practica es el mismo esquema que se aplica, por ejemplo, con

plataformas de streaming como Netflix o Spotify)®
3.3.7 Consideraciones Finales

El andlisis detallado del impuesto al valor agregado sobre las criptomonedas en
Argentina refleja la complejidad de la economia digital y la necesidad de adaptar la legislacién
a estos nuevos desafios. Es crucial para los contribuyentes y operadores entender como se aplica
el IVA segun la naturaleza de las operaciones realizadas con criptoactivos, asegurando el

cumplimiento fiscal adecuado en cada caso particular.

83 Resolucion General 4240/2018 — Percepcion de IVA por servicios digitales prestados por sujetos del
exterior.
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3.4 Impuesto sobre los Bienes Personales: Analisis de la Aplicabilidad a las

Criptomonedas®*

3.4.1. Evolucion y Debate sobre la Aplicacion del Impuesto sobre los Bienes Personales

a las Criptomonedas en Argentina.

El Impuesto sobre los Bienes Personales (ISBP) es un gravamen que recae sobre la
posesion de ciertos bienes ubicados en el territorio argentino al 31 de diciembre de cada afio.
En el caso de las criptomonedas, la aplicabilidad del ISBP ha generado debate y analisis debido

a la naturaleza particular de este activo digital y la falta de normas especificas que lo regulen.

Desde 2019 a 2022, las criptomonedas eran consideradas por la AFIP como bienes
inmateriales y por ende exentas del impuesto a los bienes personales, segun los términos del
articulo 19, inciso m), de la ley 23966. Postura reflejada en la Actuacion 176/2019, modificada
en junio de 2022 en la opinion vertida en el dictamen 2/2022, adoptando la opinidn contraria,
es decir que “...las criptomonedas conforman un activo alcanzado por la ley de impuesto sobre
los bienes personales de conformidad con lo prescripto en el citado articulo 19, inciso j) y

articulo 22, inciso h) de la ley del gravamen...”.

Ese dictamen llega a esa conclusion en virtud de considerar que las criptomonedas gozan

de las caracteristicas principales que rednen los titulos valores.

No debe perderse de vista la fragilidad de esta opinidn, puesto que no viene expedida

mediante un acto administrativo particular o uno general (reglamento administrativo).

No obstante, conforme con la bibliografia consultada, la Doctrina se divide entre quienes
estan a favor del agravamiento y quienes no, que se fundamentan basicamente en la
interpretacion del articulo 21, inciso d) del decreto 281/1997, t.o0. ley 23966 que exime del pago

del impuesto a los bienes inmateriales.

La redaccidn puede ser un tanto ambigua y estar sujeta a interpretaciones para uno u

otro lado, habida cuenta de que la norma indica: “Estaran exentos del impuesto: ...

d) Los bienes inmateriales (llaves, marcas, patentes, derechos de concesion y otros

bienes similares)”.

% Impuestos sobre los Bienes Personales.Monedas digitales.Una consulta frecuenta-Richard L. Amaro
Gomez, Errepar.
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3.4.2 Posicion de la AFIP
Contexto

En junio de 2022, la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) emiti6 el
dictamen 2/2022%, modificando su postura previa sobre la inclusion de las criptomonedas en

la base imponible del Impuesto sobre los Bienes Personales (ISBP).
Postura Anterior

Exencion de Criptomonedas: Desde 2019 hasta 2022, las criptomonedas eran
consideradas por la AFIP como bienes inmateriales y, por lo tanto, exentas del ISBP segun el

articulo 19, inciso m) de la Ley 23.966. Esta postura fue reflejada en la Actuacion 176/2019.
Cambio en el Dictamen 2/2022

Inclusion de Criptomonedas: El dictamen 2/2022 adoptdé la opinién contraria,
estableciendo que las criptomonedas deben ser consideradas como activos alcanzados por el
ISBP. Esto se basa en la interpretacion de los articulos 19, inciso j) y 22, inciso h) de la Ley del

gravamen.
Fundamentacion

Caracterizacion como Titulos Valores: El dictamen argumenta que las criptomonedas
tienen caracteristicas similares a los titulos valores, como su capacidad para ser transferidas y

utilizadas como medio de intercambio y almacenamiento de valor.
Consideraciones

La opinion del dictamen 2/2022 no fue emitida mediante un acto administrativo
particular o reglamento administrativo general, lo que podria generar cierta incertidumbre sobre

su aplicabilidad.
Residencia fiscal del tenedor de las criptomonedas

ARCA considera que la residencia fiscal del tenedor de las criptomonedas es un factor

fundamental para determinar su obligacion de tributar el ISBP.
Principales aspectos a considerar:

+* Residencia fiscal del tenedor:

8 Dictamen N° 2/2022 DI ALIR
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Si el titular de las criptomonedas es residente fiscal en Argentina, independientemente
de la ubicacion del exchange o billetera digital o de las claves privadas, las criptomonedas
estaran sujetas al ISBP en Argentina.

Si el titular de las criptomonedas no es residente fiscal en Argentina, las criptomonedas
no estaran sujetas al ISBP en Argentina, independientemente de la ubicacion del exchange o

billetera digital o de las claves privadas.

* 2. Ubicacién del exchange o billetera digital:

La ubicacion del exchange o billetera digital puede ser un indicio de la residencia fiscal

del tenedor, pero no es un determinante definitivo.

Si el exchange o billetera digital se encuentra en Argentina, es mas probable que el

tenedor sea residente fiscal en Argentina.

Si el exchange o billetera digital se encuentra en el extranjero, es menos probable que

el tenedor sea residente fiscal en Argentina, pero no se descarta por completo.
* 3. Ubicacion de las claves privadas:

La ubicacion de las claves privadas también puede ser un indicio de la residencia fiscal

del tenedor, pero no es un determinante definitivo.

Si las claves privadas se encuentran almacenadas en un dispositivo fisico ubicado en

Argentina, es mas probable que el tenedor sea residente fiscal en Argentina.

Si las claves privadas se encuentran almacenadas en un dispositivo fisico ubicado en el
extranjero, es menos probable que el tenedor sea residente fiscal en Argentina, pero no se

descarta por completo.
* Casos especificos:

Criptomonedas custodiadas en exchanges o billeteras digitales ubicados en el
extranjero: Si el titular de las criptomonedas es residente fiscal en Argentina, las criptomonedas
estaran sujetas al ISBP en Argentina, independientemente de la ubicacion del exchange o
billetera digital.

Claves privadas almacenadas en dispositivos fisicos fuera del pais: Si el titular de las
criptomonedas es residente fiscal en Argentina, las criptomonedas estaran sujetas al ISBP en
Argentina, independientemente de la ubicacion de las claves privadas.
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3.4.3. Jurisprudencia

Hasta el momento, no existe jurisprudencia firme de la Corte Suprema de Justicia de la

Nacion sobre la aplicabilidad del ISBP a las criptomonedas.
3.4.4. Base Imponible

En el micrositio de la AFIP sobre Economia Digital®®, AFIP ha publicado su
interpretacion sobre varios aspectos de la tributacion sobre la tenencia y las operaciones con

criptoactivos.

En primer lugar, el Fisco ratifica la gravabilidad de la tenencia de criptoactivos, basados

en su Dictamen 2 del afio 2022, el cual oportunamente ya analizamos en un articulo previo.

¢ Y cémo se valtan al 31 de diciembre? ;A su valor de cotizacién o a su costo? En el
Dictamen 2 esta duda no habia quedado del todo esclarecida, ya que alli se hace referencia al
criterio de valuacion del articulo 22 inciso h) de la Ley del gravamen, el cual sostiene que:

“h) Los titulos publicos y demas titulos valores, excepto acciones de sociedades
anonimas y en comandita -incluidos los emitidos en moneda extranjera- que se coticen en bolsas
y mercados: al altimo valor de cotizacion al 31 de diciembre de cada afio o Gltimo valor de

mercado de dicha fecha en el supuesto de cuotas partes de fondos comunes de inversion.

Los que no coticen en bolsa se valuaran por su costo, incrementado, de corresponder,
en el importe de los intereses, actualizaciones y diferencias de cambio que se hubieran

devengado a la fecha indicada...”.

Sin embargo, ;se debe entender que las criptomonedas no cotizan en “bolsas y

mercados” y, por lo tanto, su valuacion seré al costo?

8 ARCA. Economia digital.
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Ahora ARCA confirma este razonamiento: los criptoactivos se deben valuar a “a su
costo de adquisicion, incrementado en el importe de los intereses, actualizaciones y diferencias

de cambio que se hubieran devengado hasta dicha fecha”.
3.4.5. Conclusiones

El debate en torno a la aplicacion del ISBP a las criptomonedas refleja la complejidad y
la evolucion continua de la regulacion fiscal en el contexto digital. Aunque la posicion de la
ARCA ha variado, adoptando recientemente la vision de que las criptomonedas son activos
gravados por el ISBP, sigue existiendo incertidumbre y diferentes interpretaciones sobre este
tema. La falta de jurisprudencia firme y la naturaleza cambiante del mercado de criptomonedas
son factores adicionales que contribuyen a la complejidad de la aplicacion de este impuesto.

Es esencial que los contribuyentes y asesores fiscales estén al tanto de las ultimas
actualizaciones normativas y administrativas de la ARCA, asi como de cualquier cambio en la
interpretacion legal que pueda surgir en el futuro. La correcta determinacion de la base
imponible y el cumplimiento de las obligaciones formales son cruciales para evitar posibles

contingencias fiscales.

En resumen, mientras que las criptomonedas pueden estar sujetas al ISBP bajo ciertas
condiciones especificas segun la interpretacion actual de la AFIP, se recomienda seguir de cerca

cualquier desarrollo normativo o judicial que pueda afectar su tratamiento fiscal en el futuro.

Este enfoque proporciona una visién comprensiva de la situacién actual y permite a los
contribuyentes tomar decisiones informadas en relacion con sus activos digitales bajo el marco

legal argentino.

3.5 Régimen de Informacién: Obligaciones para Operaciones con Criptomonedas
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3.5.1. Comisién Nacional de Valores

La Resolucion General 994/2024 de la CNV®’ establece un marco regulatorio para los
Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (PSAV) en Argentina, en linea con la prevencion

del lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

La norma requiere que se inscriban en el «Registro de PSAV» las personas humanas y

juridicas que realicen las siguientes actividades u operaciones:
I. Intercambio entre activos virtuales y monedas de curso legal (monedas fiduciarias);
ii. Intercambio entre una (1) o mas formas de activos virtuales;
iii. Transferencia de activos virtuales;

iv. Custodia y/o administracion de activos virtuales o instrumentos que permitan el

control sobre los mismos; y

v. Participacién y provision de servicios financieros relacionados con la oferta de un

emisor y/o venta de un activo virtual.

Respecto a los PSAVs residentes o constituidos fuera de Argentina, deberan inscribirse
aquellos que realicen actividades en Argentina bajo ciertas modalidades (ej: sitio web .ar,
acuerdos comerciales con residentes argentinos, volumen de negocios en Argentina superior al
20%).

3.5.2. ARCA.Régimen de Informacion de Activos Virtuales y No Virtuales - RG 4614

En Argentina existe un régimen informativo, creado por la AFIP (RG 4614/2019) y

vigente desde finales del afio 20192,

Este régimen lo deben cumplir, entre otros sujetos, aquellos que “administran,
gestionan, controlan o procesan movimientos de activos a través de plataformas de gestion
electronicas o digitales”. De esta forma, el régimen incluye, por ejemplo, a los exchanges

locales de criptomonedas.
Dentro de la informacion a brindar se encuentra:

- La némina de cuentas con las que se identifica a cada uno de los clientes, asi como las

altas, bajas y modificaciones que se produzcan.

7 CNV, Resolucién General 994/2024 — Registro de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales
(PSAV).
8 AFIP, Resolucion General 4614/2019 — Régimen de Informacidn de Activos Virtuales y No Virtuales.
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- Los montos totales expresados en pesos argentinos de los ingresos, egresos y saldo

final mensual de las cuentas mencionadas.

Y desde mayo 2023 se dispuso que la informacion mencionada se suministrara solo

respecto de las cuentas en las cuales:

- se hubieran registrado, en el periodo a informar, ingresos o egresos totales, iguales o

superiores a $ 120.000, o

- los saldos al ultimo dia habil del periodo mensual informado, resulten iguales o

superiores en el mes -en valores absolutos- a $ 200.000.
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CAPITULO IV: ESTUDIO DE CASOS Y ANALISIS PRACTICOS

4.1. Impuesto a las Ganancias:

Tras haber establecido un marco conceptual solido y examinado el tratamiento
normativo de las criptomonedas en el sistema fiscal argentino, este capitulo se orienta hacia la
aplicacion concreta de dichas disposiciones a través de casos tedricos y situaciones practicas.
Sin embargo, lejos de limitarse a simples ejercicios numéricos, el presente modulo articula
teoria y practica con el fin de analizar como operan efectivamente las normas fiscales ante las

distintas actividades vinculadas a criptoactivos.

Cada caso incorpora variables reales y escenarios posibles —adaptados al contexto
argentino— con el objetivo de facilitar la comprension técnica del régimen tributario aplicable
a personas humanas y juridicas. Al mismo tiempo, se introducen criterios doctrinarios y
administrativos (dictamenes, resoluciones, jurisprudencia, etc.) para fundar las soluciones

propuestas y examinar las zonas grises o controversias interpretativas.

Asi, este capitulo permite no solo ilustrar los efectos impositivos de las criptomonedas
en diferentes supuestos, sino también poner a prueba la consistencia, suficiencia y claridad del
sistema legal vigente. En tal sentido, se procura avanzar desde un conocimiento tedrico hacia

una comprension critica, integral y aplicada del fenémeno fiscal asociado a los activos digitales

4.1.1. Persona humana con ganancia de criptomonedas®®:

FUENTE ARGENTINA

Importe de la venta de la criptomoneda
menos Costo de adquisicion
menos Gastos relacionados con la adquisicion

menos Deduccion especial (Art. 100 LIG)

Base Imponible

X

89 https://arca.gob.ar/economia-digital/criptoactivos/impuesto-a-las-ganancias.asp
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Alicuota del 5% o0 15 %

IMPUESTO DETERMINADO

Aplicacion préctica:
- 5 % si la operacion es en pesos sin clausula de ajuste.
- 15 % si la operacidon es en moneda extranjera o con ajuste.

- La deduccion especial del Art. 100 solo aplica a rentas de fuente argentina.

FUENTE EXTRANJERA

Importe de la venta de la criptomoneda
menos Costo de adquisicion

menos Gastos relacionados con la adquisicion

Base Imponible

X

Alicuota del 15 %

IMPUESTO DETERMINADO

Aplicacion préactica:

- Renta de segunda categoria (Art. 132 LIG).

- No aplica deduccion especial (Art. 100).

- Los quebrantos solo se compensan con ganancias de igual fuente y naturaleza
hasta cinco ejercicios posteriores.
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COMPARATIVO ENTRE FUENTE ARGENTINA Y FUENTE

EXTRANJERA
Concepto Fuente Argentina Fuente Extranjera
Tipo de Renta Renta Financiera cedular Renta de 2da cat.
Articulo aplicable Arts. 98 a 100 L.I.G. Art. 132 L.I.G.
Moneda
Moneda de la operacion Peso o ajustada extranjera
Deduccién especial Si (art. 100L.1.G.) No aplica
Alicuota aplicable 5 0 15% seguln corresponda 15% fija
Misma fuente vy
Comp. de Quebrantos Misma fuente y tipo  tipo
Traslado de quebrantos Hasta 5 ejercicios Hasta 5 ejercicios

1) Fuente Argentina— Célculo (renta cedular, con deduccion art. 100)7°

Concepto Importe ($)
Importe de venta 5.000.000
Costo de adquisicion 2.000.000
Gastos vinculados 50.000
Deduccion especial (Art.

100 LIG) 451.683
Base imponible 2.498.317
Alicuota 5%
Impuesto determinado 124.915,85

0 Arts. 98 a 100 LIG
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2) Fuente Extranjera — Célculo (22 categoria, sin deduccién)’

Importe
Concepto (USD)
Importe de venta 50.000
Costo de adquisicion 20.000
Gastos vinculados 1.000
Deduccion especial (Art. NO

100 LIG) APLICA

Base imponible 29.000
Alicuota 15%
Impuesto determinado 4.350

3) Cuadro comparativo (Argentina vs. Extranjera)

Fuente Fuente
Concepto Argentina Extranjera
Importe de venta $ 5.000.000 USD 50.000
Costo de adquisicion $ 2.000.000 USD 20.000
Gastos vinculados $ 50.000 USD 1.000
Deduccion especial (Art.

100) $ 451.683 No aplica
Base imponible $ 2.498.317 USD 29.000
Alicuota 5% 15%
Impuesto determinado $ 124.915,85 USD 4.350

(Arts. 98-100
Tipo de renta LIG) (Art. 132 LIG)

4.1.2 Persona juridica con ganancia de criptomonedas de fuente argentina (Renta de

Tercera Categoria):

1) Cuadro teérico — Tratamiento impositivo para personas juridicas (Fuente

Argentina)

Concepto Detalle

TArt. 132 LIG
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Sociedades comerciales, S.A., S.R.L. y demas sujetos del
art.53 de la LIG.

Tipo de renta

Tercera categoria (rentas empresariales)

Hecho
imponible

Ganancia por compraventa o permuta de criptomonedas de
fuente argentina.

Determinacio

Precio de venta — Costo de adquisicion — Gastos vinculados

6n de quebrantos

n de la base (comisiones, mantenimiento).

Deducciones Todos los gastos necesarios para obtener, mantener y
permitidas conservar la ganancia.

Deduccion
especial (Art. 100) No aplica a personas juridicas.

Alicuota Tasa corporativa progresiva (25 %, 30 % o 35 % segun
aplicable ganancia neta imponible).

Compensaci Permitida dentro de la misma categoria hasta 5 ejercicios

fiscales.

Impuesto
determinado

Base imponible x Tasa corporativa.

2) Cuadro practico — Ejemplo numérico: Empresa ABC S.A

Concepto Monto ($)
Importe de venta 750
Costo de adquisicion 500(*)
Gastos vinculados 20

Base imponible 230
Alicuota corporativa 30%
Impuesto determinado 69

Tipo de renta Tercera categoria — Art. 49 LIG

Deduccion especial (Art.
100) No aplica
Compensacion de
guebrantos Misma categoria — hasta 5 ejercicios

Observaciones

Se permite deducir todos los gastos necesarios vinculados
con la operatoria.

(*) A los efectos de determinar el costo a imputar, se considera que los bienes

enajenados corresponden a las adquisiciones mas antiguas de su especie y calidad’2.

"2 https://arca.gob.ar/economia-digital/criptoactivos/impuesto-a-las-ganancias.asp
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4.1.3 ¢ Que pasa si el resultado obtenido por la enajenacion es una pérdida?”

1) Cuadro teorico — Tratamiento de las pérdidas (personas humanas y juridicas)

Concepto

Detalle

Definicion de quebranto

El quebranto se configura cuando los costos y gastos
incurridos en la enajenacién de criptomonedas superan los ingresos
obtenidos por su venta, generando un resultado negativo.

Norma aplicable

Art. 25 LIG: autoriza la compensacion de pérdidas de fuente
argentina o extranjera con ganancias de la misma naturaleza durante
el mismo ejercicio o en los cinco siguientes.

Personas humanas -
Fuente argentina (Arts. 98 a
100 LIG)

El quebranto cedular por operaciones con criptomonedas
puede compensarse Unicamente con rentas cedulares de fuente
argentina, del mismo tipo y naturaleza. No puede trasladarse a rentas
de fuente extranjera ni a otras categorias (por ejemplo, trabajo o
alquileres).

Personas humanas -
Fuente extranjera (Art. 132 LIG)

El quebranto proveniente de operaciones de fuente extranjera
s6lo puede compensarse con ganancias de igual fuente y naturaleza,
dentro del plazo de 5 ejercicios. No se aplica deduccién especial.

Personas juridicas -
Renta de tercera -categoria
(Arts. 49y 25 LIG)

Las empresas pueden computar las pérdidas derivadas de la
compraventa de criptomonedas como quebrantos especificos dentro
del balance impositivo. Dichos quebrantos son trasladables hasta 5
ejercicios fiscales posteriores y pueden compensarse con otras
rentas de la misma categoria.

Prohibicion de

compensacion cruzada

Los quebrantos de fuente argentina no pueden compensarse
con ganancias de fuente extranjera y viceversa.

Plazo de compensacion

5 ejercicios fiscales siguientes, contados desde el cierre en
que se origind el quebranto.

Documentacion
respaldatoria

El contribuyente debe conservar comprobantes de compra,
venta, gastos e informes de exchanges para acreditar la existencia y
cuantia del quebranto.

2) Cuadro practico — Ejemplo interanual de quebranto compensable

Ejercicio
fiscal

Concepto

Fuente
extranjera (USD)

Fuente
argentina (pesos)

3 1dem.
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2024 Importe de venta 1.200.000 15.000
(-) Costo de adquisicion 1.800.000 22.000
(-) Gastos vinculados 50.000 1.000
Resultado del ejercicio -650.000 -8.000
2025 Importe de venta 3.000.000 45.000
(-) Costo de adquisicion 2.000.000 20.000
(-) Gastos vinculados 100.000 2.000
Rtdo del ejercicio antes de
compensar 900.000 23.000
) Compensacion de
guebranto 2024 -650.000 -8.000
Resultado neto gravado 250.000 15.000
Alicuota aplicable 5% 15%
Impuesto determinado 12.500 2.250

4.1.4 Ganancias por intereses de criptomonedas para personas fisicas y juridicas:

1) Cuadro teérico — Tratamiento impositivo de los intereses generados por

criptomonedas.

Concepto Detalle
Percepcion de intereses, recompensas o rendimientos provenientes del
Hecho . X . , . )
imponible staking, lending o deposito de criptomonedas en billeteras virtuales o

exchanges.

Naturaleza de
la renta

Constituyen rendimientos de capital, asimilables a intereses financieros,
gravados por el Impuesto a las Ganancias.

Personas
humanas - Fuente
argentina (Art. 98 LIG)

Los intereses obtenidos por personas humanas residentes,
provenientes de plataformas radicadas en el pais, se consideran rentas
financieras de fuente argentina. Se gravan por el impuesto cedular a la alicuota
del 5 % o 15 %, segun la moneda o clausula de ajuste. Pueden aplicar la
deduccién especial del art. 100.

Personas Los intereses generados en exchanges o billeteras radicadas en el
humanas - Fuente |exterior constituyen rentas de fuente extranjera de segunda categoria. Se
extranjera (Art. 132|gravan al 15 % sin deduccion especial. Los quebrantos solo pueden
LIG) compensarse con rentas de igual fuente.

Personas Para empresas y sociedades, los intereses obtenidos por tenencia,
juridicas — Renta de |staking o préstamos de criptomonedas integran la renta global de tercera
tercera categoria | categoria. Se incluyen en la base imponible general del ejercicio, aplicando la

(Arts. 49 y 69 LIG)

alicuota corporativa vigente (25 %, 30 % o0 35 %).
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Para personas humanas el criterio de lo percibido; para personas
juridicas el criterio del devengado.

Criterio de

imputacion

Se admiten los gastos vinculados directamente con la generacion de los

Deducciones |. » . o ,
intereses (costos de transaccion, comisiones, mantenimiento de billetera,

admitidas NP
energia eléctrica, etc.).
Fuente )
. Arts. 18, 25, 49, 69, 98-100 y 132 LIG; AFIP, Portal ARCA (2024).
normativa

2) Cuadro préctico — Ejemplo: intereses generados por criptomonedas
Supuestos:
Durante el ejercicio 2023:

Persona humana residente deposita criptomonedas en una billetera argentina y percibe

intereses.
Una sociedad local también obtiene intereses por staking en el pais.

Un contribuyente realiza la misma operacion, pero en una billetera radicada en el

exterior
Tip_o de Origen de la renta Importe % D:sd;ec(;i;n : Bas_e Impugsto
sujeto total (Art. 100) imponible | determinado
Eﬁ:ﬁggg F“g?ﬁ;:;g‘fgggf" $800.000 | 5% | $451.683 | $ 348.317 | $ 17.415,85
Eﬁrﬁ'gg: Exi?mzr;tgeeﬁ{:rﬂgg?o;al llé%l(.'))o 15% | No aplica lg.%l(:f))o USD 1.500
Tjrrl’sd(i)cn; F”Zrlfkﬁfgfgéiﬂa_ z.oog.ooo 30% | No aplica 2.00%.000 $600.000

Interpretacion del ejemplo

Los intereses percibidos por personas humanas a través de billeteras

locales constituyen rentas cedulares de fuente argentina, alcanzadas por el 5 % (0 15

% si la operacion estd en moneda extranjera o con ajuste).
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. Los intereses de fuente extranjera tributan siempre al 15 %, sin

deduccion especial.

. En el caso de las personas juridicas, los intereses integran la renta

global de tercera categoria, aplicando la tasa corporativa general (25-35 %).

. En todos los casos, los gastos vinculados son deducibles y los
guebrantos s6lo pueden compensarse dentro de la misma fuente y categoria por hasta
5 ejercicios fiscales.

4.1.5 Ganancias por diferencia de cotizacion o valuacion de la tenencia de

criptomonedas’®.

1) Cuadro tedrico — Tratamiento impositivo de la diferencia de
cotizacion
Concepto Detalle
Hecho Variacién del valor de las criptomonedas mantenidas en cartera,
imponible producto de la fluctuacién de su cotizacién de mercado.

Para personas humanas, la mera tenencia no genera ganancia gravada.
Naturaleza El resultado solo se materializa con la enajenacion (venta, permuta o
de la renta disposicién). Para personas juridicas, si corresponde reconocer el
resultado por diferencia de valuacion al cierre del ejercicio.

Personas
humanas — | La diferencia de cotizacion no configura hecho imponible mientras no se
Fuente concrete la enajenacion. Se trata de una revaluacion patrimonial no

argentina 'y realizada, por lo tanto, no se incluye en el impuesto a las ganancias.
extranjera

™ 1dem.
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Personas . . . . .
uridicas — Para sociedades comerciales y demas sujetos comprendidos en el art.
JRenta de 49, las criptomonedas se tratan como activos del giro. Deben valuarse

al cierre del ejercicio y reconocer las diferencias positivas 0 negativas

tercera o
. en resultados (Art. 18 LIG — criterio de lo devengado).

categoria
Método de El valor razonable o de cotizacion al cierre del ejercicio, segun la
valuacion plataforma en la que opere la empresa. Se admite la aplicacion de

criterios contables (IFRS o RT 48 FACPCE).

Las diferencias negativas de valuacién pueden compensarse con
resultados positivos de ejercicios posteriores, dentro del mismo tipo de
rentay fuente (Art. 25 LIG).

Deducciones
y quebrantos

Fuente

. Arts. 2,5, 17, 18, 25, 49 LIG; AFIP, Portal ARCA (2024)
normativa

(*) La Ley de Impuesto a las Ganancias (LIG) no define un método especifico de
valuacion para las criptomonedas. En el ambito profesional argentino, en ausencia de una
normativa impositiva especifica para la valuacion de criptoactivos, se admiten los criterios
contables definidos por la FACPCE en la RT 48, la cual dispone que las criptomonedas deben
valuarse a valor razonable, utilizando la cotizacién de mercado al cierre del ejercicio.
Asimismo, por analogia, puede aplicarse la [FRS 13 ‘Fair Value Measurement’, que establece

los lineamientos para la medicion a valor razonable en mercados activos.

2) Cuadro préactico — Ejemplo: diferencia de cotizacion de la tenencia de

criptomonedas
Supuestos:

Durante el ejercicio 2024

80



QJ‘ UNCU YO G CIENCIAS

NACIONAL DE CUYO — ECONOMICAS
. Persona humana: mantiene 1 Bitcoin comprado por $4.000.000, que al
cierre vale $6.000.000.
No lo vende.
. Persona juridica: mantiene 10 Bitcoin en su activo corriente, valuados

al cierre contable.

. Impu
Tipo Hec v v . Difer Tratam | esto
: alor al|alor al|encia de|. , :
de sujeto | ho S : . iento fiscal determinad
inicio cierre cotizacion o
No
Per Ten $ $ constituye
sona encia de 1 $ ganancia. No
humana |BTC  sin| 400000 16.000.00 |5 555509 |se  grava 0
: : 0 0
(residente) | enajenar hasta su
venta.
Se
reconoce
Per Ten como
sona encia de 10 $ $ $ resultado $
juridica BTC al [ 40.000.0 |60.000.0 20.000.000 positivo  del|6.000.000
(sociedad |cierre de |00 00 U ejercicio (30 %)
local) ejercicio (renta de
tercera
categoria).
Interpretacion del ejemplo
. En personas humanas, el aumento de valor de las criptomonedas no

configura renta gravada mientras no exista un acto de disposicion.
Es un resultado potencial o no realizado, equiparable a una revalorizacion

patrimonial.

. En personas juridicas, la diferencia de valuacion positiva al cierre
del ejercicio se computa como resultado gravado, dado que las empresas aplican el

criterio de lo devengado.

. Si en ejercicios siguientes el valor disminuye, esa pérdida puede
computarse como quebranto compensable dentro de la misma categoria y fuente por

hasta cinco ejercicios.
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4.1.6 Ganancias por minar criptoactivos a través de una granja minera’®.

1) Cuadro teorico — Tratamiento impositivo de la mineria de criptomonedas

Concepto Detalle
La obtencién de criptomonedas como contraprestacion por la
Hecho validacion de transacciones en una red blockchain (actividad de mineria o
imponible staking). El ingreso surge al momento de la acreditacion del activo digital en

la billetera del minero.

Naturaleza de
la renta

Constituye renta derivada de una actividad econémica. Tanto para
personas humanas como para personas juridicas constituye renta de tercera
categoria.

Momento de

imputacion

El ingreso se considera devengado cuando la criptomoneda obtenida
gqueda disponible en la billetera del minero (criterio de lo devengado — Art.
18 LIG).

Valoracion del
ingreso

El valor de la criptomoneda al momento de su generacién se
determina segun su cotizacion de mercado en la fecha de acreditacion.
Posteriores variaciones de valor no se gravan hasta su enajenacion (para
personas humanas).

Deducciones
admitidas

Se admiten los gastos necesarios para obtener, mantener y
conservar la fuente productora (energia eléctrica, hardware, mantenimiento,
alquiler del espacio, comisiones, refrigeracion, etc.).

Tratamiento
por tipo de sujeto

* Personas humanas: la renta por mineria se encuadra como renta
de fuente argentina (si la granja esta en el pais), gravada en el impuesto
global con la escala progresiva del Art. 90 LIG. « Personas juridicas: integra
la renta de tercera categoria, gravada por la tasa corporativa del 25 %, 30 %
0 35 %, segun el nivel de ganancia neta.

Compensacion
de quebrantos

Las pérdidas o gastos que excedan los ingresos pueden
compensarse con ganancias de igual naturaleza y fuente dentro de los cinco
ejercicios siguientes (Art. 25 LIG).

Fuente
normativa

Arts. 5, 18, 25, 49, 69, 73, 90, 132 LIG; AFIP, Portal ARCA (2024).

2)

Cuadro practico — Ejemplo de determinacion del impuesto

por mineria de criptomonedas.

5 1dem.
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Durante el ejercicio 2024

Una persona humana realiza mineria de Bitcoin desde Argentina.

Una sociedad local explota una granja minera con infraestructura propia.

En ambos casos, las criptomonedas obtenidas se valoran al precio de mercado al

momento de su generacion.

Q)
Val |Costos
Tio Fue |or de las|operativos B Alic Imou
de su'etop nte de la|criptomone |(energia, ase uota esto P
I renta das mantenimie |imponible | aplicada
minadas nto,
equipos)
Esc
ala
Pers Fue $ .
$ $ progresiva $
E’rgilz‘ém;‘a N tina | 6:000.000 (2500000 |5°%%%9 | (At 90) —|1.050.000
g 30 %
promedio
Pers
. Fue $ 30
ona juridica $ $ 0 $
(sociedad | M® . |25.000.000 [10.000.000 |£>09%0 | % (tasa | 4 554,000
local) argentina corporativa)

4.1.7 Ganancias por

1) Cuadro tedrico —

servicios de tokenizacién de activos.

Tratamiento impositivo de los servicios de tokenizacion

Concepto

Detalle

Hecho imponible

La prestacion de servicios de tokenizacion de activos fisicos
o financieros —como bienes inmuebles, obras de arte o
participaciones societarias— mediante tecnologia blockchain.
Constituye una actividad econdémica organizada que genera rentas
gravadas.

Naturaleza de la
renta

Se considera una renta de caracter empresarial o
profesional, derivada de la prestacion de servicios digitales,
alcanzada por el Impuesto a las Ganancias.
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Cuando el servicio se presta desde Argentina, se configura
renta de fuente argentina. Se grava en el impuesto global con la
escala progresiva del Art. 90, pudiendo deducir los gastos
inherentes a la prestacion (equipos, personal, servidores, software,
etc.).

Personas
humanas - Fuente
extranjera (Art. 133 LIG)

Si los servicios se prestan a clientes del exterior, se
considera renta de fuente extranjera. Se incorpora al impuesto
global (Art. 90). Pueden deducirse los gastos relacionados con la
generacion de la renta.

Personas
juridicas — Renta de
tercera categoria (Arts.
49,69y 73 LIG)

Las sociedades que desarrollan plataformas de
tokenizacién deben computar los ingresos como parte de su renta
de tercera categoria, gravada por la tasa corporativa (25 %, 30 %
0 35 %, segun escala).

Criterio de

imputacion

Los ingresos se reconocen por el criterio de lo devengado
(Art. 18 LIG), es decir, cuando el servicio es prestado o facturado,
aungue no se haya cobrado.

Determinacion de
la fuente

Art. 5 LIG: los servicios digitales se consideran de fuente
argentina cuando se prestan o utilizan econémicamente en el pais.
Si el servicio es aprovechado en el exterior, se considera de fuente
extranjera.

Deducciones
admitidas

Se admiten los gastos directamente vinculados al servicio:
desarrollo de software, hosting, licencias, honorarios técnicos,
energia, y amortizacion de equipos.

Fuente normativa

Arts. 5, 18, 25, 49, 69, 73, 90, 133 LIG; AFIP, Portal ARCA
(2024).

2)

Supuestos:

Cuadro practico — Ejemplo: servicios de tokenizacion de activos.

Durante el ejercicio 2024

. Un profesional independiente argentino presta servicios de tokenizacién

para una empresa local.

. Una sociedad argentina desarrolla una plataforma blockchain que

tokeniza bienes inmuebles para clientes del pais y del exterior.
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. Fue Gas B Alic Impu
de su'e:(-)lpo nte de la sos brultggre tos ase uota esto
J renta deducibles |imponible | aplicada determinado
Pers Fue $ $ $ ala Esc ~ 3
onahumana|nte 40060000 |1.500.000 |2°9990 |progresiva |750.000
(residente) |argentina 0
(Art. 90)
Fue
nte Esc
ona hurlr::::lz extranjera usD us SD U ala =~
(residente) (clientes 25.000 D 10.000 15.000 progresiva |USD 4.500
del ' (Art. 90)
exterior)
Pers Fue
ona juridica|nte $ $ 18 000% % 30 $
(sociedad argentina y | 30.000.000 |12.000.000 T . 5.400.000
: 00 corporativo
local) extranjera

Respecto a los servicios de tokenizacion por parte de personas humanas, se debe prestar
debida atencion a que configure una actividad comercial, para que se lo incluya como ganancias

de tercera categoria, sino tendria el mismo tratamiento que la compra venta de criptomonedas.
Excepciones:

Actividad ocasional o esporadica: Si la tokenizacion de activos se realiza de manera
ocasional o esporadica, sin la intencion de generar una ganancia habitual, no se considera renta
de tercera categoria. En este caso, las ganancias obtenidas podrian considerarse ganancias de

capital.

Inversion personal: Si la tokenizacidn de activos se realiza como parte de una inversion
personal, con el objetivo principal de mantener o incrementar el valor de los activos

tokenizados, las ganancias obtenidas podrian considerarse ganancias de capital.
4.1.8 Ganancias por brindar servicios de plataforma de exchange.

1) Cuadro tedrico — Tratamiento impositivo de las plataformas de intercambio de

criptomonedas

Concepto Detalle
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La obtencion de comisiones, spreads, 0 ingresos por
intermediacion, depdésito o arbitraje de criptomonedas a través de
plataformas virtuales (exchanges).

Naturaleza de la
renta

Renta activa derivada de una actividad empresarial o de servicios
digitales. Se encuentra alcanzada por el Impuesto a las Ganancias.

Personas
humanas - Fuente
argentina (Arts. 5y 90
LIG)

Si el servicio de exchange se presta en Argentina o los usuarios
estan domiciliados en el pais, la renta se considera de fuente argentina
y tributa por el impuesto global con la escala progresiva del Art. 90.

Personas - : : .
Cuando el servicio se presta a usuarios o clientes del exterior, la
humanas - Fuente ; . .
, renta es de fuente extranjera y se incorpora al impuesto global. Son
extranjera (Art. 133 . . i
LIG) deducibles los gastos vinculados a la prestacion.
Personas

juridicas — Renta de
tercera categoria (Arts.
49,69y 73 LIG)

Las sociedades locales que operan exchanges deben incluir sus
ingresos como renta de tercera categoria, gravada a la tasa corporativa
(25 %, 30 % 0 35 %).

Exchange
extranjero con usuarios
argentinos

Si el exchange esta radicado en el exterior pero presta servicios
a usuarios argentinos, la renta se considera de fuente argentina (Art. 5
LIG). Esta sujeta a retencion del 35 % conforme Art. 93, inc. f) LIG, como
renta proveniente de servicios digitales prestados desde el exterior. En
la practica, la AFIP puede exigir la retencion a los intermediarios locales
0 usuarios pagadores.

Determinacion

Art. 5 LIG: la renta es de fuente argentina cuando se presta o se
utiliza econdmicamente en el pais. Si el servicio se aprovecha en el

de la fuente : ; .
exterior, se considera extranjera.
Criterio de Los ingresos se imputan por devengado (Art. 18 LIG), cuando se
imputacion presta el servicio o se devenga el derecho a la comision.

Deducciones

Se admiten los gastos vinculados a la actividad: infraestructura

admitidas f[ecnolo,g'lca, personal técnico, licencias, auditorias y seguridad
informatica.
Fuente Arts. 5, 18, 25, 49, 69, 73, 90, 93, 133 LIG; AFIP, Portal ARCA
normativa (2024)
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2) Cuadro practico — Ejemplo de determinacion del impuesto por

servicios de exchange

Tino Fue Inare Gas B Alic Impu
de su'etop nte de la oS brutog tos ase uota esto
I renta deducibles |imponible | aplicada determinado
Fue
nte Esc
Pers |argentina — $ $ $ ala ~ §
ona humana| Comisione | g 5435 500 |3.000.000 | 299999 | progresiva | 1.500.000
(residente) |s por 0
. (Art. 90)
operacione
s locales
Fue
nte
extranjera Esc
onahurzzrzsa — Servicios usD us SD U ala ~
(residente) de 30.000 D 12.000 18.000 progresiva |USD 5.400
exchange ' (Art. 90)
a usuarios
del exterior
Fue
nte
argentina y
Pers X
ona_jurl’dica Extranjera $ $ 30 000% % 30 $
I(;g;:;)edad Operacion 50.000.000 |20.000.000 00 corporativo 9.000.000
es propias
del
exchange
3) Cuadro practico complementario — Comparativo de tratamiento
fiscal segun la localizacion del exchange y sus usuarios
Ubicacion
. Fuente . .
Tipo de del Ingreso Base Alicuota Impuesto Tratamiento
de la . ) ) ; . )
exchange renta prestador / gravado |imponible | aplicable |determinado | fiscal aplicable
usuarios
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30 % Renta de
Exchange Prestador y corporativo tercera
local Fuente r:(SjliJ:;:jooss $ $ (S%c;esciaacli:s) $ 1.800.000 cateigtc:gla °
(plataforma | argentina 10.000.000 | 6.000.000 . aprox. 9 | '
argentina) en . progresiva Totalmente
Argentina (personas gravada en
humanas) Argentina.
No constituye
Exchange Prestador y renta de
extranjero Fuente usuarios USD USD No aplica fuente
(usuarios extranjera radicados 200.000 | 120.000 retencion — argentina. No
del fuera de local sujeta al
exterior) Argentina impuesto en
Argentina.
Prestador Renta de
radicado en fuent_e
Exchange el exterior / 35% argentina.
extranjero | Fuente USUATIoS $ $ retencion $1.750.000 Sujeta a
(usuarios | argentina domiciliados 8.000.000 |5.000.000/| (Art. 93inc. f T retenciéon
argentinos) en LIG) COmo Servicio
Argentina digital
g transfronterizo.

4.2 Impuesto al VValor Agregado

4.2.1. Sintesis general del tratamiento de I.VV.A. en caso de criptomonedas:

. . Hecho imponible / Tratamiento | Alicuota | Resultado Fundamento
Tipo de operacion o ) - )
naturaleza juridica IVA aplicable fiscal normativo

. . No .
Transferencia de activos ) Art. 1 Ley IVA;

Compray venta de digital q constituye |

criptomonedas |g|ta} es entre No gravado — hecho AFIP Porta
particulares. , : ARCA (2024).

imponible.

88



&

UNCUYO

UNIVERSIDAD
NACIONAL DE CUYO

.c””—
{

FACULTAD OE

CIENCIAS
ECONOMICAS

Intereses Servicios financieros dzrisets/(i:clci)c?s ArLté?’ I'CZ, €
generados por digitales (staking, Gravado 21% digitales Dgcreto,
criptomonedas lending, billeteras). gravada. 354/2018.

Diferencia de Revalorizacion o No integra )
cotizacion o diferencia de precio No gravado — el hecho ﬁ(r)tctilrll_:)ggs
valuacion entre compra y venta. imponible. ’
Actividad .
Mineria de Validacion de considerada A[tésll\r}g\'_e
, transacciones (servicio | Gravado 21% prestacion y ’
criptomonedas tecnolégico) de servicios Decreto
g1co). S 354/2018.
digitales.
N Servicios digitales de .. | Art. 3 Ley IVA;
Toke:gi%glgn de representacion de Gravado 21% Prre:\‘g(c:i:n doctrina AFIP
ienes o derechos. .
bi derech g : (2024)
Plataformas de Servicios de Prestacion | Art. 3 Ley IVA;
exchanae intermediacion y Gravado 21% | de servicios Decreto
9 custodia digital. digitales. 354/2018.
Servicios de Exento (si EIX\? :tosge
exchange o Exportacion de usoy erﬁwite Art. 33 Ley
blockchain zervicios explotacién 0% r(-FJqu erar IVA; RG AFIP
prestados a ’ en el créF()jito 4290/18.
clientes extranjeros exterior). .
fiscal.
Servicios de
exchange o Sujeto al
blockchain a C . impuesto Art: 1 y 3_Ley
. . Servicio digital utilizado IVA; criterio de
clientes extranjeros Gravado 21% por uso
localmente. usoy
que usan el local del | .
servicio en servicio. explotacion.

Argentina

Servicios digitales .Su1eto al Art. 1y 3 Ley
4 L - Gravado impuesto

del exterior Servicio digital utilizado via 2104 or USo IVA; RG AFIP

utilizados en localmente. ercencion 0 Igcal del 4240/18; RG

Argentina P P Servicio 5189/22
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“El analisis integral del IVA demuestra que las operaciones con criptomonedas
presentan una doble dimension tributaria: por un lado, las transacciones puramente
patrimoniales —como la compraventa o la diferencia de cotizacion— no configuran hecho
imponible; por otro, las actividades vinculadas a la prestacion de servicios digitales —mineria,
tokenizacion, plataformas de intercambio o custodia— se encuentran plenamente alcanzadas

por el impuesto.

El criterio de uso y explotacion del servicio constituye el eje central de determinacion
del hecho imponible en el contexto de la economia digital, y su correcta aplicacion resulta
esencial para evitar tanto la erosion de la base imponible como la doble imposicion

internacional.”

Respecto a cuando un servicio digital del exterior (como un exchange o billetera
internacional) es utilizado en territorio argentino, no lo factura el proveedor extranjero
con IVA,

pero AFIP aplica un régimen de percepcion’® a través de:
. Tarjetas de crédito, débito o medios de pago electronicos,

. Plataformas locales intermediarias (ej. Mercado Pago, PayPal,
Binance Argentina, etc.).

4.3 Impuesto sobre los Bienes Personales
4.3.1 Marco conceptual

Como marco conceptual aplicaremos la posicion de la AFIP, la cual es que las

criptomonedas estan alcanzadas por el impuesto sobre los Bienes Personales’”.
Base Imponible:
Valor de adquisicion de las criptomonedas al 31 de diciembre.

Incrementado en:

8 RG 4240/2018 y RG 5189/2022.
7 https://arca.gob.ar/economia-digital/img/01.png
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Intereses.

Actualizaciones.

Diferencias de cambio.

4.3.2. Persona que tiene Bitcoin en un Exchange Argentino

Supuesto:

Persona residente en Argentina.

Posee 1 Bitcoin (BTC) al 31 de diciembre de 2023.

ElI BTC se adquiri6 el 1 de enero de 2023 a un precio de USD 30.000.
Durante el afio 2023, el BTC gener6 intereses por USD 1.000.

La actualizacion del valor del BTC al 31 de diciembre de 2023 es del 10%.
La diferencia de cambio acumulada al 31 de diciembre de 2023 es del 20%.
ElI BTC se encuentra en un exchange argentino (por ejemplo, Buenbit).

Las claves privadas se almacenan en un dispositivo fisico ubicado en Argentina.
Calculo y Tratamiento:

Valor de adquisicion: USD 30.000.

Incrementos:

Intereses: USD 1.000.

Actualizacion: USD 3.000 (USD 30.000 x 10%).

Diferencia de cambio: USD 6.000 (USD 30.000 x 20%).

Valor total al 31 de diciembre de 2023: USD 40.000 + USD 1.000 + USD 3.000 + USD
6.000 = USD 50.000.

Base imponible: USD 50.000.

Implicancias:

La persona debe declarar la tenencia de sus BTC en la Declaracion Jurada del ISBP.
El impuesto se debe pagar al momento de presentar la declaracién jurada.

Declaracion Jurada:
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Se debe indicar el valor total del BTC al 31 de diciembre de 2023, considerando el valor

de adquisicion incrementado en intereses, actualizaciones y diferencias de cambio.

(@

Monedas digitales, monedas virtuales, criptoactivos o
similares
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CAPITULO V: CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 Conclusiones y lecciones aprendidas

El analisis desarrollado a lo largo de esta tesis permite extraer un corolario general: la
normativa fiscal argentina se encuentra rezagada frente a la vertiginosa realidad tecnoldgica de
los criptoactivos. Si bien Argentina es uno de los paises con mayor adopcion de criptomonedas
en la region, la regulacion tributaria aplicable a estos instrumentos es incipiente y confusa,
apoyada mas en interpretaciones analogas que en normas especificas. A la fecha, no existe una
ley integral de criptoactivos; en su lugar, se han adaptado disposiciones vigentes —pensadas para
bienes tradicionales— a esta nueva clase de activos digitales, generando vacios y tensiones
interpretativas. Las autoridades financieras han marcado una posicion conservadora: por
ejemplo, el Banco Central (BCRA) y la Comision Nacional de Valores (CNV)® advirtieron
tempranamente que las criptomonedas “no cumplen con las condiciones necesarias para ser
consideradas dinero de curso legal”, enfatizando su falta de respaldo gubernamental y los
riesgos asociados. Esta postura, si bien ajena al &mbito tributario directo, refleja la ausencia de
reconocimiento juridico pleno a las criptomonedas, lo que se traduce en incertidumbre fiscal
respecto de su naturaleza (¢ moneda, activo financiero, comodity, titulo valor?) y su tratamiento

impositivo.

En sintesis, el andamiaje fiscal argentino ain no acompasa la revolucion cripto. Las
reformas tributarias recientes han incorporado parcialmente a los criptoactivos en los impuestos
(ej. considerando a las “monedas digitales” en el Impuesto a las Ganancias desde 2018), pero
de manera fragmentaria. La falta de definiciones legales claras obliga a encuadrar a las
criptomonedas en categorias tradicionales, provocando interpretaciones dispares. Este
fendmeno evidencia una brecha entre la realidad economica —donde proliferan las operaciones
con criptoactivos— y el marco juridico tributario, que apenas comienza a asimilar estos nuevos
instrumentos. Como corolario, el sistema impositivo argentino enfrenta el desafio de
modernizarse para brindar certeza y equidad frente a la creciente economia digital de
blockchain.

Principales lecciones doctrinarias y practicas de la tributacién cripto

8 COMUNICADO DEL B.C.R.A. y C.N.V. del 20/05/2021 http://www.bcra.gov.ar/Noticias/alerta-
sobre-riesgos-implicancias-criptoactivos.asp
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Del estudio de los distintos tributos involucrados surgen lecciones importantes, tanto en
el plano doctrinario como en el préctico, sobre como se estd abordando la tributacion de

criptoactivos en Argentina:

5.1.1.Impuesto a las Ganancias:

La reforma de la Ley de Ganancias (LIG) a fines de 2017 incorporé expresamente a las
“monedas digitales” como objeto gravado, equiparandolas en esencia a titulos valores. Esto
significd que, para las personas humanas, las ganancias derivadas de la venta de criptomonedas
pasaron a considerarse renta financiera de segunda categoria. La leccion doctrinaria aqui fue
reconocer al criptoactivo como fuente de renta imponible por analogia a un activo financiero
tradicional. En la préactica, sin embargo, surgieron interrogantes sobre la determinacion de la
fuente de esta ganancia (argentina o extranjera) y la calificacion del contribuyente (inversor
individual vs. empresa). Hoy, segun la normativa vigente y los criterios de ARCA, una persona
humana que no esté organizada como empresa tributa estas ganancias en un régimen cedular:
si la venta de cripto se realiza en Argentina y en pesos, aplica una alicuota del 5%, mientras que
si la operacidn es en moneda extranjera (o fuera del pais) se aplica el 15%. Ademas, se establece
un minimo exento anual (deduccién especial del art.100) bajo el cual las ganancias de cripto
quedan fuera de imposicion, lo que busca excluir a pequefios ahorristas. Por su parte, las

empresas tributan al régimen general corporativo sobre estas ganancias.

Para el caso de las personas humanas, quedd claro que solo se paga Ganancias cuando
hay enajenacion efectiva del criptoactivo (principio de realizacion): el mero incremento de
valuacion no se grava hasta que se vende la criptomoneda. Esta precision practica brinda
seguridad juridica al contribuyente frente a la alta volatilidad cripto. Sin embargo, persiste la
necesidad de determinar con certeza la “fuente” de la renta —tema no pacifico doctrinariamente—

pues la ubicuidad digital del criptoactivo dificulta aplicar los criterios clasicos de territorialidad

5.1.2. Impuesto al Valor Agregado (IVA):

Hasta el momento no existe regulacion especifica de IVA sobre criptoactivos, pero la
interpretacion mayoritaria (avalada por ARCA) es que la compraventa de criptomonedas no

constituye una venta de cosa mueble ni un servicio gravado, quedando fuera del objeto del
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impuesto. Las criptomonedas son bienes intangibles (digitales) y su mera transferencia no
configura hecho imponible en IVA. La leccion aqui es que el sistema tributario ha equiparado
el intercambio de cripto a una suerte de permuta de activos financieros, andloga al canje de
moneda extranjera, operacion que tampoco paga IVA. No obstante, se aprendio que los
servicios vinculados si pueden quedar gravados: por ejemplo, la comision que cobra un
exchange o intermediario por facilitar la transaccion si es una prestacion alcanzada por IVA.
En la préctica, esto implica que las casas de cambio de cripto locales deben aplicar IVA sobre
sus honorarios, del mismo modo que cualquier broker financiero lo hace por sus servicios. El
hecho de que el acto principal (la compra/venta de la moneda virtual) no tribute IVA evita una

carga impositiva duplicada y reconoce, tacitamente, la naturaleza especial de estos activos.

5.1.3. Impuesto sobre los Bienes Personales (ISBP):

Este impuesto patrimonial revel6 una de las tensiones interpretativas mas fuertes debido
a la ausencia de mencion expresa de los criptoactivos en la ley. La leccion doctrinaria inicial
fue que muchos autores sostenian que, al ser las criptomonedas bienes inmateriales no
enumerados en la ley, su tenencia podia considerarse exenta de Bienes Personales por
aplicacién analdgica de la exencion de bienes intangibles. Sin embargo, en 2022 se produjo un
cambio de criterio fundamental: la AFIP, mediante el Dictamen 2/2022 (Direccion de Asesoria
Legal Impositiva), sostuvo que “las criptomonedas conforman un activo alcanzado por la ley
de Bienes Personales”. Este dictamen concluyd que los criptoactivos califican como activos
financieros gravados, encuadrandolos en el art. 19 inc. j) de la Ley 23.966 (texto ordenado). La
leccion aqui es doble: por un lado, se reconoce doctrinalmente la naturaleza de “‘activo”
susceptible de valor patrimonial de las criptomonedas (echando por tierra la idea de que, por
ser intangibles sui generis, escaparian al impuesto); y por otro lado, se evidencia como ARCA
recurrié a la analogia legal, equiparando a las criptomonedas con titulos valores tradicionales
en virtud de sus caracteristicas (homogeneidad, fungibilidad, posibilidad de trafico en

mercados, registro en blockchain analogo a anotaciones en cuenta)

En cuanto a la préctica declarativa, a raiz de este cambio, ARCA habilitdé en el
aplicativo de Bienes Personales la categoria especifica “Monedas digitales, criptoactivos o
similares” para que los contribuyentes informen sus tenencias. Asimismo, el dictamen
establecio un criterio de valuacion al 31/12: al no existir cotizacion oficial uniforme, se indico
que la valuacion debe hacerse segun el inciso h) del art. 22 de la ley, es decir, al costo de
adquisicion mas ajustes e intereses devengados. Esta formula —pensada originalmente para otros
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activos— genero discusion, pues difiere de usar el valor de mercado a fin de afio. En la préctica,
puede sub-valuar o sobre-valuar el patrimonio segun la volatilidad del activo, pero al menos
brinda una pauta objetiva para el contribuyente. Alin quedan dudas practicas sobre como
determinar la localizacion del criptoactivo a los fines del ISBP (¢se considera en el pais o en el
exterior?), tema relevante para la alicuota aplicable y que la normativa no esclareci

expresamente, quedando como leccion pendiente de resolver en futuras reglamentaciones.

5.1.4 Régimen de informacion fiscal:

Una leccion practica clave fue comprender el esfuerzo del fisco por obtener datos en un
ambito tradicionalmente opaco. Desde fines de 2019, Argentina implementé un régimen
informativo especifico a través de la Resolucion General AFIP 4614/2019, que obliga a los
sujetos que administran plataformas virtuales de pago o intercambio de criptoactivos a reportar
mensualmente las operaciones de sus usuarios. Esto incluye a exchanges locales y otros
intermediarios digitales, que deben informar altas, bajas y saldos de cuentas en cripto, entre
otros datos. La leccién derivada es que, si bien este régimen ha dado al fisco una ventana parcial
a la operatoria cripto, sus alcances son limitados: solo captura a los operadores localmente
regulados. En la practica, muchos inversores argentinos utilizan exchanges extranjeros o
billeteras personales (self-custody) donde AFIP no tiene injerencia ni recibe informacién

automatica
5.1.5 Tokenizacién de activos:

La tokenizacién, entendida como la representacién de activos reales (inmuebles,
valores, materias primas) mediante tokens digitales en blockchain, fue abordada
tangencialmente en nuestro analisis por sus implicancias tributarias. La leccion doctrinal aqui
es reconocer que la naturaleza juridica del token depende del activo subyacente y del derecho
que confiere. Por ejemplo, tokenizar un inmueble puede asimilarse a emitir titulos
representativos de dominio; tokenizar flujos financieros asemejaria valores negociables.
Argentina carece aun de legislacion especifica. Esto sugiere que, si ciertos tokens cumplen
funciones de acciones o bonos, podrian caer bajo la 6rbita regulatoria (y tributaria) de valores
negociables. En la practica tributaria, la tokenizacién plantea desafios: ¢debe gravarse la
transferencia del token como si se transfiriera el activo real subyacente? ;Qué impuesto
corresponde si se tokeniza un activo gravado por un tributo distinto (por ejemplo, un inmueble

sujeto a Impuesto a la Transferencia de Inmuebles)? Estas preguntas ain no tienen respuesta
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clara. La leccion a extraer es que la tokenizacion difumina las fronteras tradicionales entre
clases de activos, y el fisco deberd analizar caso por caso mediante analogia: un token que
otorga derecho a un bien fisico podria seguir el tratamiento fiscal de ese bien (por ejemplo, un
token de oro podria tratarse como commoditie) mientras que un token de utilidad quiza escape
al impuesto hasta su enajenacion onerosa. La ausencia de criterios explicitos deja un terreno
fértil para la incertidumbre y la planificacion fiscal agresiva, leccién que alerta sobre la

necesidad de anticipar normativamente este fenémeno.

5.1.5 Mineria de criptomonedas:

Respecto a la actividad de minar criptomonedas (validar bloques en la red a cambio de
recompensas en cripto), la tesis evidencid que no existe legislacion fiscal especifica, pero si
lineamientos implicitos por analogia con actividades productivas. La leccion doctrinal es que
la mineria, cuando se realiza de forma organizada y habitual, se configura como actividad
comercial generadora de renta empresaria (tercera categoria en Ganancias). Tanto doctrinarios
como el propio fisco (via clasificacién de actividades) coinciden en esto. En efecto, AFIP
actualizo en 2024 el nomenclador de actividades econémicas (CLAE)” para incluir codigos
especificos que identifiquen la “Extraccion de criptomonedas” diferenciando si es con equipos
propios o en la nube. Esta novedad refleja en la practica que quienes minan deben registrarse
ante el fisco bajo dichas actividades, quedando sujetos a las obligaciones impositivas
correspondientes (pago de Ganancias como empresa, IVA si presta servicios, Ingresos Brutos
locales, etc.). Sin embargo, se aprendié que existen casos grises: una persona que mina
esporadicamente desde su hogar podria alegar que no hay habitualidad comercial y tratar las
criptomonedas obtenidas como mera ganancia de capital ocasional. Algunos criterios
doctrinarios sugieren excepciones para mineria ad honorem o de muy baja escala no

empresarial, aunque son interpretaciones no recogidas aiin en normas.

En términos préacticos, la mineria plantea también el tema del momento imponible: no
esta formalmente definido si el ingreso se configura al minar (cuando se crea el activo digital,
similar a una “produccion” propia) o al vender posteriormente las criptomonedas minadas. La
mayoria de los fiscos internacionales gravan en el momento de la enajenacion (venta) y tratan
la obtencion via mineria como incorporacién a inventario a costo cero; Argentina

presumiblemente seguiria esta l6gica, pero carece de lineamientos escritos. La leccion practica

" RG 56070/2024 ARCA.
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es que la mineria, un sector de rapida evolucion, demanda claridad en su tratamiento: hoy los
insumos (como el costo de energia eléctrica) son deducibles como gastos si la actividad esta
registrada, pero sin registro muchos mineros informales operan fuera del radar fiscal. Esto
enlaza nuevamente con la importancia del CLAE especifico introducido por AFIP, que es un

paso para hacer visibles a estos contribuyentes y afianzar la sujecion impositiva de la mineria.

5.1.5 Exchanges locales vs. extranjeros:

Finalmente, se analiz6 la actividad de las plataformas de intercambio (exchanges) tanto
domésticas como foraneas. Aqui la leccion central es sobre arbitraje regulatorio: Argentina ha
aprendido que restringir o gravar fuertemente las operaciones locales puede empujar a los
usuarios hacia plataformas en el exterior, disminuyendo la eficacia de cualquier control fiscal.
Por un lado, los exchanges locales estan ahora sujetos a maltiples exigencias (inscripcion ante
ARCA con cddigo de actividad especifico, retencién de impuestos si aplica, etc.), lo que
formaliza su operacion y aporta recaudacion. Incluso el BCRA y CNV han intervenido para
limitar que entidades financieras ofrezcan servicios cripto, con Comunicaciones del BCRA que
prohibieron a bancos y fintechs vender criptoactivos desde 2022%. Esto indica que las
plataformas locales operan en un marco mas controlado. Sin embargo, la experiencia practica
muestra que los grandes volimenes de comercio se canalizan via exchanges internacionales no
sujetos a estas normas. Los argentinos aprovechan la facilidad de abrir cuentas en exchanges
globales, haciendo dificil a ARCA trazar esas transacciones salvo que los fondos entren al
sistema bancario. Se aprendié también que modalidades peer-to-peer (P2P) —operaciones
directas entre particulares— han cobrado auge (por ejemplo, en redes sociales o0 mercados P2P
de Bitcoin) justamente para eludir intermediarios fiscalizados. Ante ello, ARCA ha debido
afinar su clasificacién: en la actualizacion CLAE mencionada, incorpord por primera vez la
categoria de “compraventa e intercambio de criptoactivos por cuenta propia (incluyendo
operaciones P2P)”, con el fin de encuadrar a quienes arbitran precios o comercian activamente
incluso fuera de exchanges formales. La leccion global es que la economia cripto desafia las
fronteras jurisdiccionales: mientras subsistan divergencias regulatorias entre paises, habra
incentivos para operar donde haya menor carga o control. Argentina, con alta presion fiscal, ha

visto migrar parte del mercado cripto hacia la informalidad o el exterior, lo que refuerza la

8 https://www.forbesargentina.com/money/el-banco-central-criptomonedas-prohibe-bancos-ofrezcan-
sus-clientes-n15677

98



S YNGUYO | & &itigias

| NACIONAL BDE cuvo | S ECONOMICAS
necesidad de cooperacion internacional y de un marco local competitivo para no desalentar la

actividad econdémica formal en este sector emergente.

5.1.6 La postura de la ARCA: cambios recientes y aplicacion analdgica de normas

A lo largo del trabajo qued6 evidenciado que la ARCA ha adoptado una postura activa
y doctrinariamente flexible para sujetar a los criptoactivos a los gravamenes existentes, pese a
la falta de leyes explicitas. Esta postura ha implicado cambios interpretativos recientes de

relevancia y una constante aplicacién analdgica de las normas fiscales vigentes:

Dictamenes y criterios internos: El hito mas destacado es el Dictamen 2/2022 (DI
ALIR), ya mencionado, por el cual la ARCA modifico su criterio sobre Bienes Personales.
Hasta 2021 prevalecia en la oOrbita fiscal una interpretacion tacita de que la mera tenencia de
criptomonedas no estaba alcanzada (varios contribuyentes asi lo asumian, apoyandose en
lagunas legales). Pero con el Dictamen 2/2022, ARCA formalizé su opinion juridica de que las
cripto si estan gravadas por el impuesto patrimonial, respaldandose en la lectura amplia del art.
19 inc. j) de la ley (que grava “demas bienes” no excluidos). Para robustecer su argumento, el
dictamen caracterizo a las criptomonedas con “las caracteristicas principales de los titulos
valores” (registro en cuenta, fungibilidad, emision en serie, negociabilidad), es decir, construyo
por analogia la naturaleza fiscal del criptoactivo. Este cambio doctrinario-oficial implicé alinear
la posicion de ARCA con la tendencia comparada de considerar a los criptoactivos como parte
del patrimonio imponible. No obstante, es importante notar que este dictamen no es una ley ni
un decreto reglamentario, sino una opinion de asesoria juridica. Por ende, si bien marca la
postura interpretativa del Fisco (y guia sus fiscalizaciones), su aplicabilidad podria ser
cuestionada judicialmente bajo el principio de legalidad tributaria. La ARCA, consciente de
ello, ha buscado legitimar su postura incorporando las criptomonedas en sus herramientas
formales (por ejemplo, incluyendo la casilla especifica en el aplicativo de Bienes Personales y
emitiendo preguntas frecuentes en su web al respecto). En suma, la postura de ARCA ha sido
proactiva: ante vacios legislativos, rellend con interpretaciones extensivas a favor del fisco,

evitando que las criptoqueden como resquicio no gravado.
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Guias y publicaciones oficiales: Otro reflejo de la postura de ARCA es la creacion de
un micrositio web dedicado a “Economia Digital — Criptoactivos” dentro de su portal, donde
responde preguntas frecuentes sobre como declarar estas operaciones. Alli, ARCA deja en
claro, por ejemplo, que “los resultados obtenidos por la enajenacion de criptoactivos
constituyen ganancias gravadas”, delineando tratamientos distintos segun el tipo de
contribuyente (persona humana vs. juridica) y la moneda de la operacion, tal como detallamos
antes. Estas guias oficiales confirman la interpretacién amplia: no hay vacio legal que impida
gravar a las criptomonedas, ya que se las encuadra en categorias existentes (rentas de segunda
categoria, bienes alcanzados, etc.). ARCA también ha publicado aclaraciones sobre cuando no
corresponde tributar Ganancias —por ejemplo, ganancias meramente por tenencia o valuacion
sin venta no estan alcanzadas— con lo cual evita equivocos que pudieran desalentar la inversion
por miedo a impuestos irreales. En el mismo sentido, ha clarificado que la permuta de cripto
por cripto o el uso de cripto para comprar bienes se considera igualmente una enajenacion
gravada en Ganancias (equiparandose a vender por dinero). Esta linea argumental consistente
muestra que la ARCA aplica analogia econdémica: cualquier situacion donde el contribuyente
realiza un acto de disposicion de valor con criptoactivos, generando una renta o realizando un
patrimonio, sera tratada impositivamente como si lo hiciera con un activo financiero

convencional.

Actualizaciones normativo-administrativas: La postura activa de ARCA también se
refleja en ajustes normativos menores pero significativos. Por ejemplo, la inclusion de codigos
especificos en el nomenclador de actividades (CLAE) en 2024 para identificar operaciones con
criptoactivos y mineria. Mediante la RG 5607/2024, el organismo reconocié formalmente estas
actividades en su clasificacion, lo que redunda en una mejor identificacion de contribuyentes
dedicados a cripto. Asi, un operador de exchange o un minero ya no deben inscribirse con rubros
genéricos, sino con la actividad puntual, lo que facilita luego la determinacién de su
gravabilidad impositiva. Esta adecuacion, saludada por profesionales, demuestra que ARCA no
espera pasivamente una ley del Congreso, sino que ajusta la normativa secundaria para captar
la realidad (“la mayoria de las actividades realizadas hoy en dia con criptomonedas esta
gravada... pero antes se debian incluir en rubros genéricos”). En linea con ello, ARCA ha
firmado convenios de cooperacién con otros organismos (UIF, BCRA) para intercambiar
informacidn sobre movimientos en exchanges, y ha apoyado la iniciativa internacional de la

OCDE para un estandar global de reporte de criptoactivos (CARF). Todo ello refuerza la
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impresion de un Fisco en postura de adaptacion dindmica, dispuesto a correr el velo de la

opacidad cripto.

Aplicacién analdgica vs. necesidad de ley: No obstante, lo anterior, esta postura
basada en analogias legales tiene sus riesgos y limites. El principal riesgo doctrinario es la
posible violacion del principio de reserva de ley tributaria: ningun tributo puede exigirse sin ley
formal que defina su hecho imponible. La propia ARCA reconoce, por ejemplo, que el
Dictamen 2/2022 no fue emitido bajo la forma de resolucion general ni otra norma general. Esto
deja algan grado de incertidumbre sobre su obligatoriedad: un contribuyente podria litigar
alegando que sus tenencias 2021 de cripto no estaban alcanzadas por falta de base legal clara,
ya que el dictamen es posterior y no tiene rango normativo. Hasta ahora no se conocen fallos
judiciales definitivos sobre este punto en Argentina, pero es un frente abierto. La leccion
doctrinaria aqui es que la analogia tiene que ser utilizada con prudencia en materia tributaria, y

preferentemente luego convalidada por el legislador para dotarla de seguridad juridica.

En conclusién, ARCA ha mostrado una postura decidida de no dejar a los criptoactivos
fuera del radar impositivo, innovando en la interpretacion de las normas. Ha logrado en poco
tiempo formalizar criterios (mediante dictamenes, guias y regimenes) que integran a las
criptomonedas en el sistema tributario existente. La aplicacion analdgica de normas —
equiparando cripto a monedas, titulos o mercaderias segin convenga al tributo— ha sido la
herramienta central para salvar la brecha normativa. No obstante, esta respuesta, aunque
efectiva a corto plazo para la recaudacion, debe complementarse con reformas legales explicitas
para evitar contradicciones y dotar de mayor legitimidad al esquema tributario cripto. La propia
industria cripto local reclama un “marco fiscal especifico para cripto, de modo de igualar las
condiciones con otros sectores del sistema financiero”, promoviendo una regulacion inteligente
que acomparie el crecimiento de esta nueva industria. Esto enlaza con las recomendaciones que

desarrollamos a continuacion para una futura reforma normativa.
5.1.7 Recomendaciones para una reforma normativa futura

A la luz de todo lo analizado, resulta evidente que el tratamiento fiscal de los
criptoactivos en Argentina se beneficiaria de una reforma integral. Se sugieren a continuacion
las principales recomendaciones y criterios que deberian guiar una eventual adecuacion
normativa, con el objetivo de brindar certeza juridica, favorecer el cumplimiento voluntario y

evitar distorsiones:
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Definiciones legales claras y alcance del hecho imponible: Es prioritario que la
legislacion defina qué se entiende por criptoactivos a efectos tributarios, incluyendo monedas
virtuales, tokens y demas instrumentos digitales. Una definicion alineada con estdndares
internacionales (p. ej. la de OCDE 2023%%) estableceria desde el inicio el objeto gravable en
cada impuesto, evitando depender de analogias. Incluir en la ley de Ganancias y Bienes
Personales un inciso especifico que mencione “criptomonedas y activos digitales” daria certeza
de su gravabilidad por encima de cualquier discusion interpretativa. Asimismo, conviene
delimitar qué operaciones constituyen “enajenacion” gravada en Ganancias: no solo la venta a
cambio de moneda fiat, sino también el trueque cripto-cripto y el uso de cripto para adquirir
bienes o servicios, tal como ya sostiene ARCA, deberia positivizarse en la ley. De igual modo,
explicitar que la obtencién por mineria o staking configura un ingreso imponible (ya sea al
momento de su conversion a moneda convencional o en otro momento definido) ayudaria a

cerrar vacios.

Criterios sobre la fuente de la renta: Dada la naturaleza global de los criptoactivos,
es fundamental establecer normas claras sobre cuando una ganancia se considera de fuente
argentina o extranjera. La recomendacion es definir la fuente no por el lugar donde “reside” el
activo digital (lo cual es difuso), sino por criterios objetivos como: la residencia fiscal del
enajenante, el lugar de situacion del exchange o intermediario utilizado, o la moneda de
referencia de la transaccion. Actualmente se presume que una venta en pesos corresponde a
fuente argentina y en moneda extranjera a fuente extranjera, pero esto es un atajo conceptual.
Seria mas equitativo, por ejemplo, considerar de fuente argentina las operaciones realizadas a
través de plataformas ubicadas o registradas en el pais, o contra parte local, mientras que serian
de fuente extranjera las realizadas integramente en el exterior sin mediacion local. Ademas, se
podria adoptar un criterio residual: para sujetos residentes, todo ingreso por cripto es gravado
(ya sea en el pais o exterior) pero con posibilidad de crédito de impuestos andlogos pagados
afuera, equiparando al resto de rentas mundiales. Clarificar la fuente impacta en la
determinacion de alicuotas (5% vs 15% cedular, por ejemplo) y en la posibilidad de aplicar

exenciones 0 minimos, por lo que es un punto neurélgico para reglamentar.

Reglas de habitualidad y distincion entre inversor individual y actividad
empresarial: Se sugiere introducir pardmetros cuantitativos y cualitativos para delimitar

cuando la operatoria en criptoactivos por parte de una persona humana constituye una empresa

81 https://observatorioblockchain.com/criptomonedas/las-claves-del-nuevo-marco-global-fiscal-de-los-
criptoactivos-propuesto-por-ocde/
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unipersonal (renta de tercera categoria) o0 una simple inversion particular (renta de segunda
categoria). Esto podria basarse en la habitualidad, volumen o complejidad de las operaciones.
Por ejemplo, si un contribuyente realiza méas de cierto nimero de transacciones mensuales o
mueve montos superiores a un umbral significativo, podria presumirse la existencia de habito
comercial. También la utilizacion de infraestructura sofisticada (oficinas, personal, mineria a
gran escala) seria indicio de actividad empresarial. Establecer estos criterios evitaria la actual
incertidumbre donde grandes traders podrian encuadrarse indebidamente como “inversores
individuales” para gozar de la tasa fija baja. La reforma deberia expresar que la compraventa
habitual de criptoactivos se asimila a la compraventa de titulos 0 monedas con fines de lucro
comercial, encuadrando en la categoria general de empresa. Al mismo tiempo, conviene
proteger al pequefio ahorrista ocasional: por debajo de ciertos niveles de actividad, la ley podria
asegurar que se trate siempre como rendimiento de capital personal. Esta diferenciacion
alinearia la préactica con la teoria de la capacidad contributiva, gravando con mayor carga a
quienes hacen del trading un negocio profesional y aliviando a quienes solo manejan ahorros
personales.

Pautas uniformes de valuacién y métodos de imputacién temporal: Otro aspecto a
normalizar es como valuar los criptoactivos y en qué momento imputar las rentas. Seria
deseable que la Ley de Bienes Personales incluya una regla especifica de valuacion para
criptomonedas al 31 de diciembre, de preferencia basada en el valor de mercado en esa fecha
(por ejemplo, tomando cotizacion promedio en exchanges representativos) para reflejar mejor
la riqueza real. La actual indicacion de usar costo actualizado puede quedarse corta frente a
activos cuyo valor de mercado se multiplicd. Un criterio podria ser: “las monedas digitales se
valuaran al valor de cotizacién publicado por el BCRA o, en su defecto, por el proveedor de
precios que establezca la reglamentacion”, similar a como se hace con monedas extranjeras.
Asimismo, definir la moneda de cuenta (pasar a pesos al tipo de cambio oficial de cierre). En
Ganancias, explicitar el método de asignacion de costo para el caso de ventas parciales (FIFO,
LIFO, costo promedio) evitaria dudas para empresas —~ARCA en ejemplos ya emplea FIFO,
pero seria éptimo que el decreto reglamentario lo consagre—. En cuanto a imputacion temporal,
la ley podria aclarar que las rentas se consideran devengadas al momento de la enajenacion o
disposicion del criptoactivo, y que las recompensas de mineria o intereses en cripto se imputan
al momento de su percepcion. Esto ya es manejado asi en la practica por analogia, pero su

explicitacion daria coherencia inter-temporal.
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Tratamiento diferenciado segun el tipo de contribuyente y tamafio de operaciones:
Las reformas deberian evaluar si mantener el esquema de imposicion cedular con tasa reducida
para individuos (5%-15%) . La experiencia muestra que un gravamen moderado facilita el
cumplimiento voluntario —Argentina impone 15% a ganancias de cripto para individuos, lo cual
es competitivo internacionalmente—. No obstante, dado el reciente debate legislativo de eliminar
impuestos cedulares, podria unificarse en la escala progresiva general, manteniendo quiza una
exencion para pequefios montos anuales ganados (como existe actualmente). Se recomienda
institucionalizar un minimo no imponible adecuado y actualizado para ganancias de capital en
criptos, de modo de excluir micro ahorristas y costos administrativos innecesarios. Por ejemplo,
paises como Brasil eximen las ventas mensuales menores a R$ 35.000; Argentina podria
establecer un umbral anual en pesos, ajustado por indice de precios, debajo del cual no se pague
Ganancias por cripto. Paralelamente, para patrimonios, actualizar el minimo exento de Bienes
Personales acorde a la inflacion es vital: la dltima reforma elevd considerablemente el minimo,
lo cual es positivo para que solo contribuyentes con significativa riqueza en cripto tributen.
Estos diferenciales segun capacidad contributiva ayudan a legitimar el sistema impositivo ante
la opinion publica y evitan cargar impositivamente transacciones de bajo valor que encarecerian
el cumplimiento mas de lo que aportarian. Finalmente, considerar la situacion de no residentes:
se podria establecer un régimen especifico de retencién en la fuente para cuando un no residente
venda cripto en exchanges argentinos, similar al que existe para enajenacion de acciones,

evitando asi que queden fuera del alcance.

Marco normativo integral y coordinacion institucional: Més alla de ajustes
puntuales, la recomendacion de fondo es avanzar hacia un marco normativo integral sobre
tributacion de criptoactivos. Esto podria tomar la forma de un titulo especifico dentro de las
leyes impositivas o una ley especial. El objetivo seria consolidar en un cuerpo coherente todos
los aspectos: definicion de criptoactivo, hecho imponible en cada impuesto, exenciones,
obligaciones de informacion, sanciones por incumplimiento, etc. Un marco asi deberia ser fruto
del consenso entre organismos —~ARCA, Ministerio de Economia, BCRA, CNV, UIF- para
asegurar que la definicion fiscal sea consistente con la financiera y la antilavado. Por ejemplo,
si BCRA mantiene que las criptos no son moneda de curso legal, la ley fiscal puede igualmente
categorizarlas como bienes inmateriales financieros a los solos efectos tributarios, eliminando
ambigledades. Un marco inteligente deberia promover la formalizacion de la industria cripto

local, quizads con incentivos temporales (alicuotas reducidas o facilidades) para que los
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operadores se registren en el pais en vez de operar en la sombra o desde el exterior. Al mismo
tiempo, es crucial que la regulacion no imponga cargas excesivas que empujen a los usuarios
hacia plataformas no reguladas. En otras palabras, la reforma debe buscar un equilibrio: ni un
paraiso fiscal cripto que erosione la base imponible, ni un régimen tan gravoso que resulte

impracticable y expulse la actividad legitima.

Adaptacion tecnoldgica y cooperacion internacional: Finalmente, cualquier reforma
moderna debe considerar la dimension internacional de los criptoactivos. Se recomienda que
Argentina se adhiera e implemente activamente estandares de intercambio de informacién
especificos para cripto, como el Crypto-Asset Reporting Framework (CARF) de la OCDE. Esto
permitiria recibir datos de exchanges extranjeros sobre cuentas de contribuyentes argentinos,
cerrando la brecha informativa. En paralelo, internalizar las mejores practicas de otras
jurisdicciones: por ejemplo, exigir en la declaracion jurada una manifestacion expresa sobre
tenencia de cripto (tal como el IRS de Estados Unidos pregunta al contribuyente si en algin
momento del afio manejo activos digitales), o establecer regimenes de registro de proveedores
de servicios de cripto (PSAV) siguiendo lineamientos GAFI, para facilitar supervision fiscal.
La cooperacion entre AFIP y organismos homdélogos extranjeros sera cada vez mas necesaria
para fiscalizar operaciones transfronterizas, por lo que los acuerdos bilaterales y multilaterales
deben contemplar este rubro emergente. La recomendacion es que la normativa interna prevea
mecanismos para reconocer e intercambiar dicha informacion, guardando consistencia con las

leyes de proteccién de datos personales.

En suma, estas recomendaciones apuntan a modernizar el sistema tributario argentino
para asimilar definitivamente a los criptoactivos dentro de sus reglas, de manera equitativa y
eficiente. Una reforma inspirada en ellas reduciria la actual incertidumbre, alinearia el
tratamiento fiscal con la realidad econdémica y tecnoldgica, y sentaria bases solidas para la

administracion tributaria en la era digital.
5.1.8 Reflexion final

A modo de cierre, cabe destacar que la irrupcién de las criptomonedas y la tecnologia
blockchain representa no solo un cambio paradigmatico en las finanzas, sino también un punto
de inflexion para las haciendas pablicas. La tesis permitio evidenciar como el sistema tributario
argentino ha reaccionado ante este fendmeno: con herramientas tradicionales, creativas, pero

aun insuficientes. Se han logrado avances importantes pero persisten areas grises y desafios de
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implementacion. La ausencia de una legislacion integral especifica sobre criptoactivos es un
rasgo comun en muchos paises y Argentina no es la excepcion. No obstante, dada la magnitud
que el mercado cripto ha adquirido localmente y las proyecciones de crecimiento, resulta
imperativo acelerar las reformas. Un corolario de las lecciones aprendidas es que la falta de
certeza juridica beneficia la informalidad y desalienta tanto la inversién institucional como el

cumplimiento voluntario de los contribuyentes de a pie.

Por ello, las “conclusiones y lecciones aprendidas” aqui expuestas no solo resumen el
estado del arte, sino que llaman a la accion. La administracion tributaria argentina,
conjuntamente con el legislador, debe tomar estas ensefianzas para disefiar un marco normativo
moderno, equilibrado y competitivo internacionalmente. La coordinacion con organismos como
AFIP, BCRA, CNV y UIF sera esencial para asegurar que la regulacion fiscal de los
criptoactivos sea coherente con la politica financiera y de prevencién de ilicitos. Al mismo
tiempo, la participacién de expertos tributarios y representantes de la industria (exchanges,
startups fintech, cdmara fintech) en el proceso legislativo podria enriquecer las soluciones,
garantizando que las normas sean aplicables en la practica y contemplen las particularidades

técnicas de esta materia.

En ultimo término, Argentina se encuentra ante la oportunidad de aprender de la
experiencia acumulada —tanto propia como internacional— para dar un salto de calidad en la
tributacion de criptoactivos. Un régimen claro fomentard la declaracion de estos bienes
(ampliando la base gravable) sin sofocar la innovacion. La leccion quizad mas importante es que
la agilidad y adaptabilidad regulatoria son virtudes necesarias en la era digital: el derecho
tributario debera seguir evolucionando con el mismo dinamismo con que evoluciona la
tecnologia. Solo asi podra cumplirse el objetivo de lograr una tributacion justa, efectiva y acorde
al siglo XXI para los criptoactivos en Argentina. Las conclusiones aqui vertidas pretenden ser
un insumo en ese camino, aportando reflexion académica para una cuestion eminentemente

practica que seguira desarrollandose en afios venideros
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5.2 Consideraciones finales

La irrupcion de las criptomonedas en la economia global ha puesto en tension las bases
sobre las que fueron concebidos los sistemas tributarios tradicionales. En el caso argentino, esta
tension se manifestd con nitidez: un marco fiscal disefiado para un mundo de activos tangibles,
centralizados y rastreables se enfrenta a un ecosistema descentralizado, digital y con dindmicas
transfronterizas. A lo largo de este trabajo se ha demostrado que, si bien se han dado pasos
importantes para incorporar a los criptoactivos al sistema tributario —particularmente a través
de la reforma de Ganancias de 2017, el dictamen 2/2022 de AFIP sobre Bienes Personales y la
creacion de regimenes de informacion y regulacion de intermediarios— el andamiaje normativo

sigue siendo parcial y reactivo, mas que integral y anticipatorio.

Las criptomonedas no solo representan un nuevo tipo de activo: representan una nueva
I6gica econdmica. Su naturaleza programable, su circulacion global y su potencial para
transformar la intermediacion financiera exigen respuestas legislativas precisas, coordinadas y
técnicamente solidas. Mientras ARCA ha optado por cubrir vacios mediante interpretaciones
administrativas, esta estrategia conlleva riesgos de inseguridad juridica y litigiosidad futura.
Una legislacion especifica y coherente permitiria equilibrar mejor los intereses fiscales con la
promocién de innovacion financiera, evitando tanto la sobrerregulacion asfixiante como la

ausencia de reglas claras.

El futuro de la tributacion cripto en Argentina no deberia pensarse como un simple
apéndice de normas existentes, sino como una arquitectura fiscal adaptada a la economia digital,

que contemple con precision:

* criterios claros de fuente y habitualidad,

* reglas de valuacién uniformes frente a activos volatiles,

* esquemas de tributacion diferenciados segun tipo de
contribuyente y magnitud de las operaciones,

* mecanismos de informacidn eficientes pero no invasivos,

* y una coordinacion internacional que evite distorsiones

competitivas.

Del mismo modo, es crucial que el debate tributario no se dé en aislamiento: debe

articularse con politicas de prevencion de lavado, inclusion financiera, proteccion al inversor y
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desarrollo tecnologico. El ecosistema cripto es transversal y dinamico; abordarlo con una vision

fragmentada seria repetir errores del pasado.

Como corolario, la gran leccién de esta tesis es que el desafio no es solo gravar, sino
gravar inteligentemente. Un marco fiscal moderno debe acompafar la evolucion tecnoldgica
sin convertirse en un obstaculo, garantizando a la vez equidad, eficiencia recaudatoria y
previsibilidad juridica. Si Argentina logra ese equilibrio, no solo podra ampliar su base

tributaria, sino también posicionarse como un actor relevante en la economia digital global.
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