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INTRODUCCION

Los estados contables de las empresas muestramation patrimonial y financiera a terceros,
util para la toma de decisiones. Dicha informaaébe cumplir con una serie de requisitos defingtos
las Resoluciones Técnicas (en adelante R.T.) gmneentes. El patrimonio debe estar cuantificato e
una unidad de medida homogénea, pero dicha horeinlgehse ve afectada por el denominprizeso

inflacionario.

La R.T. 16 en el punto 6.1, referido a la Unidadedida, menciona quéo$ estados contables
deben expresarse en moneda homogénea, de podesitidgule la fecha a la cual corresponden (...) y
en un contexto de estabilidad monetaria, se utdiza moneda nominal como moneda homogéhea”

Por su parte la R.T. 17 en el punto 3.1 sobre &sin en Moneda Homogénegpone que “En
un contexto de inflacion o deflacién, los estadostables deben expresarse en moneda de poder

adquisitivo a la fecha a la cual corresponden yetebplicarse las normas de la R.T.%5.”

La Federacion Argentina de Consejos ProfesionakesCikncias Econdmicas (en adelante
F.A.C.P.C.E.) evaluara si se estd 0 no en preselecian contexto de inflacién o deflacion en el pais
considerando la concurrencia de una serie de hechos

Como es sabido, la inflacion genera una distorsidta cuantificacion de los resultados que debe
ser corregida. La R.T. 6 define el procedimiente debe llevarse a cabo a efectos de efectuajustéa
por inflacién” en los estados contables de las esg® emisoras de los mismos. El objetivo prinagél
ajuste integral es, como se dijo anteriormentemdueneizar las partidas de los estados contables al

expresarlas en moneda de un mismo poder adquigitagrar la aproximacion a la realidad.

La inflacién afecta a todos los rubros de los estarbntables de una empresa, pero lo hace de
diferente manera segun la naturaleza de los mispmws)o cual se los debera diferenciar entre los

denominados monetarios y ho monetarios.

Esta resolucion dejo de aplicarse a partir del 241, por lo cual el objetivo de este trabajo de
investigacion es identificar y evaluar el efectee diene la aplicacion del ajuste por inflacion en u

periodo de estabilidad monetaria.

!R.T.16. F.A.C.P.CE.
2R.T.17.F.A.CP.CE.



Para llevar a cabo este trabajo, se partira déisis1de los estados contables de empresas de
distintas caracteristicas, con la intencién detiflear, segin su compaosicion patrimonial y sdiodo los

rubros monetarios y no monetarios, el impacto gueflacién tiene en los mismos.

A lo largo de este trabajo se seguira el “procéatito indirecto” para la reexpresion de los rubros

gue componen los estados contables.

A este fin, se analizan los estados contableadesral 31 de diciembre de 2008 de las siguientes
empresas:

a) La Campagnola S.A.C.l.: Sociedad cuya actividad principal es la elaborgcié
produccion, comercializacion, distribucién, importa y exportacion de conservas,
preparados y/o sustancias alimenticias, desardulaambién la actividad agropecuaria
mediante la explotacion, por si o por tercerosestablecimientos horticolas, fruticolas,
agricolas y ganaderos.

b) Fargo S.A.:Sociedad dedicada a la produccién y/o elaboratédproductos derivados de
la industria de la alimentacién, en particular fieacion.

c) Fravega S.A.C.I e I.:Sociedad cuya actividad principal es la comprataj@mportacion,
exportacion, industrializacion, representacion ynsignacion de mercaderias,
magquinarias, productos elaborados y semielabonadhoaterias primas relacionadas con
complementos para usos del hogar y la compra, verfotacién y administracion de

propiedades, terrenos, construcciones, mejorgsayaeiones.

Si bien en un principio no se contemplaban lostetede la inflacion sobre los estados
contables, posteriormente comenz0 a considerdgemas ajustes parciales, es decir sobre
determinados rubros, pero no sobre todos. A pddida sancion de la RT 6 las empresas

comienzan a encarar el problema de la inflaciomdeera integral.



CAPITULO |

I.1. Lainflacidon y sus efectos en la contabilidad

“Lainflacion es el incremento generalizado de poscios de bienes y servicios con relacién a
una moneda, sostenido durante un periodo de tietieperminado. Cuando el nivel general de precios
sube, cada unidad de moneda alcanza para compraosbienes y servicios. Es decir que la inflacion
refleja la disminucién del poder adquisitivo dent@neda.®

Esto produce, que se necesiten grandes cantidada@sales de dicha moneda para adquirir los
mismos bienes. La suba en los precios no se pragtuta misma proporciéon en todos los productos, ya

gue algunos suben mas que otros y sus causasversasi

Por otro lado, el fendémeno inverso de la inflacém]a deflacién, o sea, el aumento persistente en

el poder de compra del dinero, o dicho de otra maaie disminucion generalizada de los precios.

Es importante la diferenciacion de los rubros eameellos monetarios y no monetarios; los
primeros son aquellos expuestos a la inflacioneyggneran el denominado RECPAM, si bien estos no se
ajustan por considerarse que se encuentran valwatlesha de cierre, su tenencia genera pérdidas (en
caso de tratarse de activos monetarios) o ganafeciasdo se trate de pasivos monetarios). Los suliwo

monetarios, por el contrario, no se encuentranestps a la inflacion ni generan resultados.
“La inflacion tiene consecuencias en la contabitidde las empresas, como por ejeniplo:

a) ElI mantenimiento de efectivo y cuentas a cobrameneda nacional producen pérdidas
que la contabilidad tradicional no registra.

b) Al comparar ingresos obtenidos en un momento datocostos erogados en periodos
anteriores en que el poder adquisitivo de monedaneayor, provoca la contabilizacién
de ganancias ficticias y puede llevar a decisicemsivocadas al distribuir dividendos.

c) Se contabilizan como intereses importes que efdaghtienden a compensar los efectos
de la pérdida del poder adquisitivo de la monemadue no son computados.

d) Se computan como ventas importes destinados & @llacreedor de los perjuicios de
la inflacién. Los resultados de las ventas son imagos integramente al ejercicio en que

se produce la transferencia de propiedad del bida prestacién del servicio de que se

 www.wikipedia.org
* Fowler Newton Enrique (1976), “El ajuste de estadontables por inflacién”, Ediciones Contabilidddderna,
Buenos Aires, Paginas 13 a 15.



e)

f)

9)

trate, en tanto que el sobreprecio por inflaciéentie a cubrir los efectos de la pérdida
del valor monetario, debido al periodo que comieazal momento de la venta y finaliza
en el de la fecha presunta de cobro del corresptdicrédito.

Se debe determinar qué rubros del estado de remdtaleben absorber los pasivos
resultantes de reajustes por inflacién.

Cuando existen controles directos de precio, éptosden provocar pérdidas por no
poder incrementarse los precios en la medida ne@gsara recuperar los costos
invertidos de acuerdo con el poder adquisitivo attle la moneda.

Las cifras de los rubros no monetarios resultarsdmatorias de importes expresados en
moneda de poder adquisitivo variable, con lo quergen significacion, ya que pueden
haber adquisiciones en distintos momentos.

h) Al existir magnitudes heterogéneas entre las cifdes los estados, se dificulta la

posibilidad de efectuar comparaciones entre ellas.”

Cuadro N° 1: Resumen de las distorsiones que la ia€ion provoca sobre los principales estados

contables.

Determinacio
del patrimonio Monetarios

a una fecha

) Aparecen expresados en moneda de p
Monetarios o )
adquisitivo actualizado.

Activos No siempre aparecen en moneda de p
No monetariog adquisitivo actualizado. Pueden resultar de una

suma de valores heterogéneos.

Aparecen expresados en moneda de

_ adquisitivo actualizado.
Pasivos

~ | No siempre aparecen en moneda de p
No monetarios o _
adquisitivo actualizado.

Su total se ve afectado por las distorsiones &allsacion de activo

Patrimonio ) ) )
N y pasivos no monetarios. El capital y los resubadoumulados
eto
aparecen distorsionados pues se acumulan a lodatdi@mpo.
Andlisis de los El patrimonio inicial, el final, los aportes y me$ de los
cambios en €| General propietarios, los resultados del ejercicio, etparacen expresados
patrimonio en moneda de poder adquisitivo heterogéneo.
Se comparan ingresos y costos medidos en monedpoder
Resultados o )
| adquisitivo heterogéneo.
del ejercicio

No se exponen los resultados por exposicion de ridsos




monetarios a la inflacié

No se exponen ciertas desvalorizaciones de activos.
Se atribuyen al resultado del ejercicio sobrepeedestinados a
cubrir la inflacion futura.
No se separan adecuadamente los intereses retdssspbretasal

n

por inflacion.

Genere Las cifras obtenidas no son comparables as de los periodos anterio

Los estados contables que no reflejan los efe@daglvariaciones en el poder adquisitivo de la
moneda, no permiten cumplir adecuadamente con Wetivios de la contabilidad y de los estados

contables definidos en la RT 16, tales como:

a) “Confiabilidad: la informacién debe ser creible @asus usuarios, de manera que éstos
la acepten para tomar sus decisiones. Para quaftamacion sea confiable, debe reunir
los requisitos de aproximacion a la realidad y fiedbilidad.” En este caso existe falta
de aproximacion a la realidad, como se detalla@nénuacion.

b) “Aproximacion a la realidad: los estados contabldsben presentar descripciones y
mediciones que guarden una correspondencia razenatn los fendmenos que
pretenden describir.” De esta forma, al no reexpresarse las partidasmiediciones
obtenidas no son representativas de lo que sendeetiescribir.

¢) “Comparabilidad: la informacion contenida en lostados contables de un ente debe ser
susceptible de comparacién con otras informaciones:

1) Del mismo ente a la misma fecha o periodo,
2) Del mismo ente a otra fecha o periodo,
3) De otros entes
Para que los datos informados por un ente en leggs de estados contables
sean comparables entre si se requiere:
1) Que todos ellos estén expresado en la misma uieladedida,
2) Que los criterios usados para cuantificar datosasgbnados sean coherentes,
3) Que, cuando los estados contables, incluyan infoimaa mas de una fecha o

periodo, todos sus datos estén preparados sobmikmas bases.”

5RT 16. F.A.C.P.C.E.



Como ya se expreso anteriormente, la falta de resim de los estados contables, afecta
la comparabilidad de los mismos, debido a que s@atidas son heterogéneas.

d) “Integridad: la informacion contenida en los estadoontables debe ser completa. La
omision de informacién pertinente y significativaede convertir a la informacion
presentada en falsa o conducente a error y, pdatdo, no confiables’Al no reexpresar
las partidas se omite informacion sobre los radok que ocasiona la tendencia de la
moneda usada para preparar los informes contables.

I.2. EI mecanismo de ajuste integral
[.2.1. Aplicacién

Para alcanzar el requisito de comparabilidad esdsgindible que todos los datos que integran un

juego de estados contables estén expresados edarfom®ogénea, preferentemente en moneda de cierre.

Para lograrlo debe aplicarse el mecanismo deeajagtgral por inflacion, que responde a los
siguientes conceptos generales:

a) Deben reemplazarse en la unidad de medida homog&ltgaada aquellas mediciones
gue se encuentren expresadas en moneda heterogénea.
b) Las nuevas mediciones asi obtenidas reciben elntranto que les corresponde de

acuerdo con el modelo contable a aplicar.
1.2.2. La eleccién del indice de precios

El indice de precios es el Unico elemento quéese para medir, indirectamente, el cambio en el
poder adquisitivo de la moneda. Debe considerarpatticipacion relativa de todos los bienes yisawy
gue se comercializan en la economia y el aumenttncm en los precios. Pero, el Unico inconveniente
que apareja, es que se refiere a un periodo (upymes a un dia determinado y, en épocas de iGftaci
elevada no refleja, en forma directa, el efecttadepflacion.

Para reexpresar un valor que se encuentra en maleedn cierto poder adquisitivo a moneda de

otro poder adquisitivo, se utiliza el siguientefamente:

$1x indice del mes al que se quiere reexpresar

indice del mes en que la suma a reexpresar sergraeapresada.




“El indice a utilizar deberia satisfacer los siguites requisito$:

a) Ser representativo de las variaciones en el podgugsitivo de la moneda, para lo cual
es necesario que se lo haya preparado considerandccanasta de bienes y servicios lo
suficientemente diversificada como para delimitan, la mayor medida posible, los
efectos de:

1) Las fluctuaciones de precios individuales o de geugle bienes o servicios
atribuibles a situaciones extraordinarias o a casisstacionales;

2) Las variaciones entre distintas zonas geogréaficdesohébitos de consumo de
distintos estratos de la poblacion;

b) Cubrir periodos lo suficientemente cortos como gagemitir ajustes mas precisos;

c) Ser preparado y difundido regularmente por un oigaro de seriedad reconocida.

En Argentina se considera que el indice que najample los requisitos es el de precios internos
al por mayor (IPIM), que tiene estas caracterissigaincipales:

a) Es elaborado por el Instituto Nacional de Estadistiy Censos (INDEC);

b) Procura medir la evolucion promedio de los precos que el productor o importador
directo vende sus productos en el mercado doméstico

c) Se basa en precios de 1993, mas el impuesto al agtegado, los impuestos internos y a
los combustibles y menos los subsidios explicitos;

d) Se prepara mensualmente;

e) Se da a conocer entre el segundo y el quinto didl &l mes siguiente al que el indice
corresponde;

f) Por su cobertura es similar al anterior indice deegos al por mayor (IPIM), aunque
presenta diferencias con él en cuanto a los citeritilizados para el tratamiento de las
exportaciones y por no considerar ciertos efeatgsdsitivos;

g) Combina numerosos indices especificos que en suntoncubren una canasta mas
completa que los restantes indicadores de preaitdigados por el mismo organismo;

h) Considera datos relevados en distintas zonas del panque la mayoria corresponden a
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y el Gran BuAnes;

i) Esta menos sujeto a las distorsiones que sobrinttises de precios minoristas provocan

las medidas estatales de control directo de precios

® Fowler Newton Enrique (2002), “Contabilidad cofidnién”, Editorial La Ley, Buenos Aires, Paginak-33.



Para ajustar por inflacion una medicién contablepesciso conocer:

a) A qué fecha o periodo corresponde cada indice;

b) En qué poder adquisitivo se encuentra expresadsaditedicion.”



CAPITULO Il

I.1. Proceso secuencidl

“El proceso de reexpresién de estados contablem@meda constante consiste en:

a) Determinacion del activo y el pasivo al inicio geriodo objeto de ajuste, en moneda
constante de dicha fecha reexpresando las partiislos componen segun se describe
en la seccion 2.

b) Determinacion del patrimonio neto al inicio delrjpelo objeto del ajuste, en moneda
constante de dicha fecha, por diferencia entrectiva y pasivo obtenidos por aplicacion
de la norma inmediatamente precedente.

c) Determinacion en moneda de cierre del activo yasliyp al final del periodo objeto del
ajuste, reexpresando las partidas que los compsegin se describe en la seccion 2.

d) Determinacion en moneda de cierre del patrimoretoral final de periodo objeto del
ajuste, por diferencia entre el activo y el pasbltenidos por aplicacién de la norma
inmediatamente precedente.

e) Determinacion en moneda de cierre del patrimonitored final del periodo objeto del
ajuste, excluido el resultado de dicho periodo. raPello se reexpresara el importe
obtenido por aplicacion de la norma descripta erpehto b) precedente en moneda de
cierre del periodo, agregando o deduciendo las a@ones experimentadas por el
patrimonio neto durante el transcurso de éste -piaeel resultado del periodo-
reexpresadas en moneda de cierre.

f) Determinacion en moneda de cierre del resultadal fiel periodo por diferencia entre
los importes obtenidos por aplicacion de las normdascriptas en los puntos d) y e)
precedentes.

g) Determinacion del resultado final del periodo, egd el resultado por exposicion a la
inflacién (o el resultado financiero y por teneneimcluido el resultado por exposicion a
la inflacion - segun el caso), mediante la reexfame de las partidas que componen el
estado de resultados del periodo segin se deseniltee seccién 2.

h) Determinacién del resultado por exposicion a ldaain (o del resultado financiero y
por tenencia -incluyendo el resultado por exposicidla inflacion- segun el caso) del
periodo por diferencia entre los importes obteniqms aplicacion de las normas

descriptas en los puntos f) y g) precedentes.”

"R.T6.F.A.CP.CEE.



Cuadro N° 2: Proceso secuencial de laR.T. N° 6

ACTIVO EN PASIVO EN ACTIVO EN PASIVO EN
MONEDA DE MONEDA DE MONEDA DE MONEDA DE
INICIO INICIO CIERRE CIERRE

\\\\\‘ ‘//// \\\\\* ‘//////

INICIO CIERRE

l

~\ RESULTAPO FINAL
PN DE CIERRE DEL EJERCICIO EN
APORTES EN MONEDA

A

MONEDA DE CIERRE
DE CIERRE SI

RESULTADOS
4—
DEL PERIODO

RETIROS

y,
4 RESULTADO FINAL )
DEL PERIODO EN
MONEDA DE CIERRE
EXCLUIDO
RESULTADOS
FINANCIEROS Y POR
TENENCIA (INCLUIDO
RECPAM)

- J

— T

RESULTADOS
FINANCIEROS
(REALES)

RESULTADOS RECPAM
POR TENENCIA
(REALES)

Fuente: Consideraciones sobre estaddalies en moneda homogénea, Felipe Antonio StarrBgrie Estudio 52, 2007.
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I1.2. Pasos para la re expresion de las partidds
“A efectos de reexpresar en moneda constante Etitlis partidas o rubros integrantes de los
estados contables deben aplicarse los siguientesspa

a) Segregar los componentes financieros implicitodezodos en los saldos de las cuentas
patrimoniales y de resultados, de acuerdo con Italdscido en la seccion 4.6
(Componentes financieros implicitos) de la segyratée de la RT N° 17.

b) Las partidas expresadas en moneda de cierre nondedsxpresarse.

¢) Las partidas expresadas en moneda de fecha antaricierre, deberan reexpresarse en

moneda de cierre del siguiente modo:

1) Eliminacién de los ajustes parciales contabilizagmara reflejar el efecto de la
inflacién, a fin de evitar su duplicacion.

2) Determinacion del momento o periodo de origen depkatidas (Anticuacion).

3) Calculo de los coeficientes de re expresion aplesb

4) Aplicacién de los coeficientes de reexpresion s itoportes de las partidas
anticuadas, a efectos de reexpresarlas en monedette.

d) En ningln caso los valores determinados para lesrdis activos -por aplicacion de las
normas precedentes- podra exceder a su valor reabfe individualmente o en

conjunto, segun lo indiquen las normas contables.”
[1.3. Anticuacion de las partidas

“La anticuacion del saldo de una cuenta consisteledescomposicion en partidas o grupos de
partidas, segun los distintos momentos o periodo®rigen de éstas, a efectos de reexpresarlas en
moneda de cierre.

Es razonable agrupar las partidas por mes de origerfectos de proceder a su reexpresion. En
tanto no se generen distorsiones significativas,aesptable descomponer el saldo de la cuenta en

periodos mayores de un més.”

El fin de este paso es determinar las fechas deroria las partidas. Tal denominacion puede
resultar sencilla o compleja segin los casos. Bararminar la fecha de origen debe considerarse el

momento en que como consecuencia de la transaseimoduce un aumento o diminucién del capital

8 Ibidem pagina 9.
° Ibidem pagina 9.
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monetario. Esta pauta no permite resolver todogroslemas pero merece ser tenido en cuenta es cas
de duda.

1.4. indice a emplear™®

“El indice a emplear sera el resultante de las miemes del indice de precios internos al por
mayor (IPIM) del Instituto Nacional de Estadistiga€ensos (INDEC).”

I1.5. Coeficiente de reexpresion

“Los coeficientes aplicables a las distintas paasidresultan de dividir el valor del indice
correspondiente a la fecha de cierre por el valet thdice correspondiente a la fecha o periodo de

origen de la partida.

En el caso que las partidas se agrupen en periddazrigen mayores de un mes, el coeficiente de
reexpresion a aplicar a las partidas de un pericg determinara tomando como denominador el

promedio de los valores del indice correspondieatles meses comprendidos en dicho periodo.

Se considera representativa del indice la fechaciere al valor del indice correspondiente al
ultimo mes del periodo o ejercicio. Por ello, fmatidas del mes de cierre no se reexpresaran,umd

coeficiente aplicable sera la unidad"”
En el dltimo parrafo se adoptan dos simplificaemgeneralmente aceptadas del ajuste:

a) Elindice de precios de la fecha de cierre es iglimdice del mes de cierre.

b) Dentro de cada mes no hay inflacién.
I1.6. Resultado por exposicion al cambio en el podadquisitivo de la moneda

“En el esquema més depurado de reexpresion detlesta resultados todos sus items se exponen
en moneda de cierre, netos de la porcion devengidis componentes financieros implicitos de las

operaciones.

El resultado por exposiciéon al cambio en el poddgusitivo de la moneda, comprendera el

efecto de ese cambio sobre las partidas monetéoiascpuestas al cambio en el poder adquisitivoade |

moneday 2

19 |bidem pagina 9.
" Ibidem pagina 9.
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Es el resultado por exposicion a cambios en ekipadquisitivo de la moneda. Es un resultado
financiero, ya que depende del manejo que hacenfaesa de una parte de la funcién financiera. Los
rubros que generan el RECPAM son los monetariarpquor ejemplo el dinero en efectivo, las cuentas a
pagar o a cobrar en moneda local. Es una cuentzodieniento q al cierre del ejercicio debe tenedsal

cero.
Existen dos métodos para el célculo del RECPAMsesbn:

» Método directo: Util para la exposicion de los dstacontables, ya que permite distinguir qué
rubros generan el RECPAM, mediante la utilizaciénutha férmula matematica. Nos permite
comprobar el RECPAM obtenido por el método indivect

» Método indirecto: no brinda informacién acerca de tubros que generan el RECPAM, pero
permite cumplir con el método de la partida dohiestando las partidas en moneda de poder

adquisitivo al cierre.

El segundo parrafo supone que los resultados tardoe de los diversos activos y pasivos que los
causan se resumen (por su importe neto) en una tonenta. Esto es inadecuado porque impide conocer

el resultado del activo y el costo del pasivo.

II.7. Resultados financieros y por tenencia, inclugndo el resultado por exposicion al

cambio en el poder adquisitivo de la moneda

“En el estado de resultados reexpresado en monedaieire, esta partida se determina por
diferencia entre el resultado final del periodolftdado en moneda constante tal como se indicaaen |
norma descripta en la seccion 1.f) y el sub-totallds rubros del estado de resultados contables a

moneda de cierre (segln la descripta en la secdidn).

Por efecto de la partida doble, generalmente repmés la contrapartida neta de los ajustes
efectuados en todas las partidas patrimoniales yedriltados que se han reexpresado en moneda de
cierre. Dicha partida del estado de resultados presado en moneda constante, se denominara:
“Resultados financieros y por tenencia (incluyemdsultados por exposicién al cambio en el poder

adquisitivo de la moneda)”*®

2 bidem pagina 9.
13 Ibidem pagina 9.
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Esta es una regla de simplificacion que permite:

a) Calcular por diferencia el total de resultadosHtiaros y por tenencia, con el peligro de
gue se cometan errores que el preparador de kxdosstontable son detecte.

b) Presentar dicho total en un solo renglén del esadesultados.
11.8. Patrimonio neto y resultado del ejercicid*

“El saldo de todos los componentes del patrimonéonal inicio del ejercicio, asi como las

variaciones de los mismos ocurridas en el ejercis@reexpresaran en moneda de cierre.

El resultado del ejercicio o periodo en moneda hgémea serd la diferencia entre las cifras
expresadas en moneda de cierre del patrimonio rtinicio y al final, que no se originen en

transacciones con los propietarios.”
[1.9. Interrupcién y posterior reanudacion de los gustes

“Cuando el ajuste para reflejar el efecto del camlgin el poder adquisitivo de la moneda se
reanude después de un periodo de estabilidad nmaetanto las mediciones contables reexpresadas
por el cambio en el poder adquisitivo de la monddesta el momento de la interrupcion de los ajystes
como las que tengan fechas de origen incluidad peréodo de estabilidad, se consideraran expresada

en moneda del dltimo mes del periodo de estabilidad
Siguiendo con lo expresado en la RT 6 y a modqgeateo:

a) Existe estabilidad monetaria desde el 01-01-20@1-d12-2000
b) Existe inestabilidad monetaria desde el 01-01-2GGta la actualidad.

Un bien al que le corresponda reexpresion y quedsglirid antes del 01-01-2000 debe ser
reexpresado hasta el 31-12-1999. De alli en adeladta el 31-12-2000 no le corresponde reexprgaion
gue existe un periodo de estabilidad monetariavitunente debe ser reexpresado a partir del 01-01-200

asumiendo que el bien se encuentra expresado ezxdande diciembre del 2000.

Esto significa que los ajustes omitidos jamas exdlm a computarse, ya que en realidad existe

inflacion en el periodo de suspensién que las neroaienen en cuenta.

1 |bidem pagina 9.
15 Ibidem pagina 9.
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De esta manera al omitirse la inflacion del peyidd suspension:

a) No todas las mediciones contables quedan en mahadmismo poder adquisitivo (el
ajuste no es integral).
b) Se convalidan omisiones de ajuste cuyo efecto aewlopodria ser significativo en el

largo plazo.
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CAPITULO 1l

l1I.1.indice a aplicar *°

A los efectos de realizar los célculos, como ydigeanteriormente, se debe tener en cuenta el
indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), eligeneral, publicados por el INDEC, cuyo valor
depende del mes y afio que se esté analizandotilinados para la realizacién del trabajo, debidosa

supuestos detallados mas adelante, son los sigsient

a) Enero 2002: 106,6
b) Junio 2005: 249,19
c) Diciembre 2007: 326,32
d) Junio 2008: 347,54
e) Setiembre 2008: 355,06
f) Diciembre 2008: 355,10

Con los indices arriba mencionados, procedimasilgulo de los coeficientes a utilizar para el
posterior ajuste, el cual surge de relacionarditéncorrespondiente a la “supuesta” fecha de orilgelos
bienes con el indice correspondiente a diciembr2088, fecha de cierre del ejercicio econdémico.|dsi

coeficientes que surgen para el desarrollo dedlssilos son:

a) Enero 2002-diciembre 2008= 355,10/106%3311

b) Junio 2005- diciembre 2008= 355,10/249,194250

c) Diciembre 2007-diciembre 2008=355,10/326,326882
d) Junio 2008-diciembre 2008=355,10/347,348218

e) Setiembre 2008- diciembre 2008= 355,10/355,08601

[11.2. Supuestos

Debido a la falta de informacién que presentanektsados contables, debimos efectuar algunos

supuestos que seran tenidos en cuenta para elalesde todo nuestro trabajo.

www.indec.gov.ar/nuevaweb/cuadros/10/IPIM-dde1993.xIs (agosto 2011).
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[11.2.1 Bienes de uso
[11.2.1.1. Valores de origen

Como consecuencia de la falta de informacién stdriecha de adquisicion de los bienes,
consideramos que la mitad del monto de los bieaessd fueron adquiridos en fecha anterior a diciemb
de 2001 y por lo tanto los mismos ya se encontragaxpresados hasta ese momento, por esto se le
aplicaria el coeficiente de enero 2002-diciembre82Q.a otra mitad de la partida se supone que se
adquirié en junio de 2005, fecha intermedia entrer@ de 2002 y diciembre de 2008, por esto a esta
mitad se le aplica el coeficiente que relacion#j@®05-diciembre 2008.

111.2.1.2. Aumentos

Los supuestos efectuados para el ajuste de losnaosdel ejercicio, ha sido considerar que todos
los aumentos se produjeron en junio de 2008, debidoe es la fecha que se encuentra en la mitad del
ejercicio 2008, por lo cual se utilizara el codfitte que relaciona dichos meses junio 2008-diciembr
2008.

111.2.1.3. Disminuciones

Por los mismos motivos antes detallados, se supgaeelas disminuciones se efectuaron en
setiembre del ejercicio, es por esto que paradapresion de dichas partidas se utiliza el coefieie
setiembre 2008-diciembre 2008. Debido al valor psigmificativo del indice a emplear y por ende su
efecto en la reexpresion (como se detalla mas retégbara cada caso en particular), el monto resagome
de las disminuciones no seréa tenido en cuentagbagdculo del RECPAM.

[11.2.1.4. Amortizacién acumulada del ejercicio
Se siguen los mismos supuestos que en el puntal@)és de origen.
[11.2.2. Inversiones

Se consideran las inversiones en bienes inmueblegig son las mas significativas en cuanto a su
monto, tomando como supuesto que las mismas fuertizadas con anterioridad al 31 de diciembre de
2001, por lo cual ya se encuentran reexpresadaa feeha, debiendo efectuar el ajuste utilizanaonoco

coeficiente enero 2002-diciembre 2008.
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[11.2.3. Patrimonio Neto

Para realizar el ajuste se considera el coeficieméeo 2002-diciembre2008.

Para el ajuste del “Resultado del ejercicio” sesmara el coeficiente junio 2008-diciembre 2008.
[11.2.4. Cuentas de resultado

Primero que nada a los valores que surgen deledtadesultados para costo de venta, resultadm de |
produccién agropecuaria (si existiese), gastos dimirastracion y gastos de comercializacién, se le
restaron las amortizaciones relacionadas con dichaseptos, ya que a las mismas se le aplicara el
coeficiente enero2002-diciembre2008 a la mitadg @tra mitad junio 2005-diciembre 2008, tal y como
se hizo con los bienes de uso y las amortizaciacesiuladas. Es decir que para proceder a la resépre
de estas partidas al valor neto de amortizacionds aplica el coeficiente junio2008-diciembre2@Q&e
le suma el monto reexpresado de las amortizacisigaggendo con el procedimiento antes detallado.

Los resultados financieros y por tenencia no seeéxpresados ya que dentro de los mismos se
encuentran conceptos tales como; intereses y etciaines, diferencias de cambio y resultados por
tenencia de bienes de cambio. Cabe aclarar, quedindicho rubro se encontrara incluido el RECPAM

generado por los ajustes realizados.

[11.3. Andlisis de cada empresa en particular

[11.3.1. La Campagnola S.A.C.1

De los datos extraidos de los estados contablea @ampagnola, realizamos las siguientes tablas:

* Bienes de uso

Cuadro N° 3: Valores de origen

VALOR DE COEF. COEF. VALOR AL
BIENES DE USO ORIGEN ENERO 2002 | JUNIO 2005| 31-12-2008
Maquinas 103.904.362 3,3311 1,4250 247.092.964
Moldes y herramientas 14.564.130 3,3311 1,4250 34.634.677
Muebles y Utiles 6.354.631 3,3311 1,4250 15.111.826
Vehiculos 2.313.875 3,3311 1,4250 5.502.584
Inmuebles — Terrenos 7.215.004 3,3311 1,4250 17.157.864
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Inmuebles — Edificios 41.033.570 3,3311 1,4250 97.581.143
Inmuebles — Instalaciones 19.110.570 3,3311 1,4250 45.446.474
Plantaciones y frutales 7.162.561 3,3311 1,4250 17.033.144
Obras en construccion 2.164.704 3,3311 1,4250 5.147.841
Bienes de uso en transito 217.114 3,3311 1,4250 516.315
Anticipos por operaciones de
importacién

En moneda argentina 132.450 3,3311 1,4250 314.977

En moneda extranjera 130.887 3,3311 1,4250 311.260
TOTAL AL 31-12-2008 204.303.858 485.851.074
Cuadro N° 4: Aumentos

COEF. JUNIO | VALOR AL
BIENES DE USO AUMENTOS 2008 31-12-2008

Maquinas 402.343 1,0218 411.095
Moldes y herramientas 107.057 1,0218 109.384
Muebles y utiles 327.749 1,0218 334.878
Vehiculos 197.071 1,0218 201.358
Inmuebles — Instalaciones 8.708 1,0218 8.897
Obras en construccion 1.875.635 1,0218 1.916.434
Bienes de uso en transito 138.738 1,0218 141.754
Anticipos por operaciones de importacion

En moneda argentina 44957 1,0218 45.935
TOTAL AL 31-12-2008 3.102.258 3.169.741
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Cuadro N° 5: Disminuciones

COEF. VALOR AL
BIENES DE USO DISMINUCIONES | SETIEMBRE 2008| 31-12-2008
Inmuebles — Instalaciones -44.154 1,0001 -44.159
Anticipos por operaciones de importacion
En moneda argentina -26.799 1,0001 -26.802
TOTAL AL 31-12-2008 -70.953 -70.961

Los aumentos y disminuciones no seran considedelnido a su monto poco significativo.

Cuadro N° 6: Amortizacién acumulada al inicio

ACUMULADA COEF. COEF. VALOR AL
BIENES DE USO AL INICIO ENERO 2002 | JUNIO 2005 | 31-12-2008
Maquinas -88.410.250 3,3311 1,4250 -210.246.71%
Moldes y herramientas -14.564.130 3,3311 1,4250 -34.634.671
Muebles y utiles -5.319.807 3,3311 1,4250 -12.650.93]
Vehiculos -1.938.627 3,3311 1,4250 -4.610.217
Inmuebles — Edificios -22.476.771 3,3311 1,4250 -53.451.577
Inmuebles — Instalaciones -9.425.330 3,3311 1,4250 -22.414.19¢
Plantaciones y frutales -5.164.624 3,3311 1,4250 -12.281.893
TOTAL AL 31-12-2008 -147.299.539 -350.290.200
* Inversiones
Cuadro N° 7: Valor de origen
COEF. VALOR AL
INVERSIONES VALOR DE ORIGEN | ENERO 2002 | 31-12-2008
Inmueble 117.80( 3,331 392.40¢
TOTAL AL 31-12-2008 117.800 392.409
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e Patrimonio Neto

Cuadro N° 8: Valores de origen

VALOR DE COEF. COEF. VALOR AL

PATRIMONIO NETO ORIGEN ENERO 2002 | JUNIO 2008 | 31-12-2008
Capital 20.000.000 3,3311 66.622.889
Ajuste integral del capital 29.687.009 3,3311 98.891.714
Reserva por revallo técnico 3.761.336 3,3311 12.529.554
Reserva legal 7.929.591 3,3311 26.414.613
Resultados acumulados 8.591.940 3,3311 28.620.991
Resultado de ejercicio -6.191.868 1,0882 -6.737.964
TOTAL AL 31-12-2008 63.778.008 226.341.801

* Cuentas de resultado
Cuadro N° 9: Rubros a ajustar
SALDO SEGUN SALDO A
RUBRO ESTADO AMORTIZACIONES AJUSTAR
Costo de la mercader 297.16¢€.18¢< 5.701.91Z 291.4€7.271
vendida
Resultado de la produccit 1.98€.65C 1.06£.00z 923.64¢
agropecuaria
Gastos de comercializaci 77.557.401 89.72: 77.467.68
Gastos de administraci 14.977.26C 44473t 14.532.52
Cuadro N° 10: Ajuste de las amortizaciones
VALOR DE COEF. COEF. VALOR AL

AMORTIZACIONES ORIGEN ENERO 2002 | JUNIO 2005 | 31-12-2008

TOTAL -730137: 3,331: 1,425( -17.363.25
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Cuadro N° 11 Prorrateo entre los rubros correspondientes

AMORTIZACIONES -7.301.37. % -17.363.25 AJUSTE
Gastos de produccién indust -5.701.91:| 0,78093 -13.559.607 -7.857.694
Gastos de prodicion
agropecuaria -1.065.002 0,145863 -2.532.661 -1.467.659
Gastos de administraci -444.73¢| 0,06091. -1.057.618 -612.882
Gastos de comercializaci -89.727| 0,01228: -213.36¢ -123.64:
Cuadro N° 12: Valores de Origen

VALOR DE COEF. VALOR AL TOTAL AL

RUBROS ORIGEN | JUNIO 2008| 31-12-2008| AMORTIZACION | 31-12-2008

384.127.62 1,022 392.483.51 392.483.51

Ventas netas
Costo de la
mercaderias
vendidas -291.467.271 1,022 -297.807.527 -13.559.607 -311.367.134
Resultado de |
produccién
agropecuaria -923.648 1,022 -943.740 -2.532.661  -3.476.401
Gastos dt
comercializacion -77.467.680 1,022 -79.152.826 -213.364 -79.366.19(
Gastos dt
administracion -14.532.524 1,022 -14.848.648 -1.057.618 -15.906.267
Otros ingreso
operativos netos 14.222.184 1,022 14.531.558 14.531.554

13.958.690 14.262.337 -17.363.25Q  -3.100.914
TOTAL
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Cuadro N° 13: Estado de Situacién Patrimonial ajusido

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

SALDO AL SALDO PASIVO Y SALDO AL SALDO
ACTIVO 31.12.08 A= AJUSTADO PATRIMONIO 31.12.08 AISEE AJUSTADO
NETO

ACTIVO PASIVO

CORRIENTE CORRIENTE

Caja y bancos 482.191 482.191] | Cuentas por paggr 46.859.597 46.859.594
Préstamos

Créditos por bancarios y

ventas 66.583.24. 66.583.24 financiero: 146.250.58 146.250.58
Remuneraciones

Otros crédito: 14.006.90 14.006.90 | | cargas sociale 10.664.16 10.664.16

Bienes de

cambio 132.795.08p 132.795.085 | Cargas fiscales 5.353.280 5.353.230
Anticipos de

Otros activos 132.680 132.680| | clientes 236.581 236.581
Otros pasivos 1.160.222 1.160.222
SUBTOTAL
DEUDA
CORRIENTE 210.524.38] 210.524.381
Previsiones 2.995.196 2.995.196

TOTAL DEL TOTAL DEL

ACTIVO PASIVO

CORRIENTE 214.000.104 214.000.103 | CORRIENTE 213.519.571 213.519.571

ACTIVO NO PASIVO NO

CORRIENTE CORRIENTE

Otros créditos 15.909.285 15.909.284 | Otros pasivos 995.459 995.459
SUBTOTAL
DEUDA NO

Inversione 117.80( 274.60! 392.40¢ CORRIENTE 995.45¢ 995.45¢

Bienes de uso 52.739.441778.624.034 131.363.484 | Previsiones 4.473.593 4.473.593
TOTAL DEL
PASIVO NO
CORRIENTE 5.469.052 5.469.052
TOTAL DEL
PASIVO 218.988.624 218.988.624

TOTAL DEL

ACTIVO NO PATRIMONIO

CORRIENTE 68.766.534 78.898.6479 147.665.179 | NETO 63.778.009 78.898.6471 142.676.659
TOTAL
PASIVO Y

TOTAL PATRIMONIO

ACTIVO 282.766.63] 78.898.6471 361.665.284 | NETO 282.766.631 78.898.647 361.665.284
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Cuadro N° 14: Estado de Resultados ajustado

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

SALDO AL 31-
12-2008 AJUSTE SALDO AJUSTADO

Ventas netas 384.127.6P9  8.355.887% 392.483.516
Costo de las mercaderias vendidg -297.169.18314.197.95] -311.367.134
SUBTOTAL 86.958.446 -5.842.064 81.116.38
Resultado de la produccit
agropecuaria -1.988.650 -1.487.751 -3.476.401
GANANCIA BRUTA 84.969.796 -7.329.815 77.639.981
Gastos de comercializaci -77.557.40 -1.808.78! -79.366.19
Gastos de administracic -14.977.26 -929.00° -15.906.26
Otros ingresos operativos netos 14.222]184  309.374 14.531.55¢
RESULTADO OPERATIVO 6.657.319 -9.758.237 -3.100.919
Resultados financieros y por
tenencia incluido RECPAM -14.833.2B9 -73.906.904 -88.740.194
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTO A LAS GANANCIAS -8.175.97( -91.841.114
Impuesto a las gananc 1.984.10. 1.984.10.
(PERDIDA) / GANANCIA NETA
DEL EJERCICIO -6.191.864 -83.665.146 -89.857.014
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e Conclusion

La Campagnola S.A.C.I. es una empresa industedicdda a la elaboraciéon y comercializacién,
entre otros, de productos alimenticios. Los activds significativos que componen el patrimonio de
la misma son los Bienes de cambio y los Créditasventas, pero dichos rubros no deben ser
ajustados ya que se considera que los mismos serdraen valuados a fecha de cierre del ejercicio.

El rubro que si debe ajustarse por encontrarsgadal a su costo de adquisicion menos las
amortizaciones acumuladas, siguiendo los criteggtablecidos por la R.T. son los Bienes de uso,
rubro sumamente importante para cumplir con lavigetd que realiza la empresa, de esta forma, el
ajuste que surge luego del procedimiento realizzdigual a 78.624.038 (efecto que se refleja en el
Haber).

Por el otro lado y cumpliendo, igualmente, coprecedimiento de la R.T. el ajuste de las cuentas
gue componen el Patrimonio Neto arroja un saldd6#563.793 (efecto que se refleja en el Debe).
Este resultado surge sobre todo del ajuste deulgas “Capital” y “Ajuste del capital”, cuyo monto

es bastante abundante y representa casi el 80gattiehonio neto de la empresa.

El resto de las partidas a ajustar, representantamnopoco significativos en relacion a los

comentados anteriormente, al igual que el de lassiones, por lo que no merecen mayor analisis.

Finalmente, como consecuencia de los ajusteslatiial anteriormente, los estados contables de
La Campagnola al 31 de diciembre de 2008 arrojasulRelos Financiero y Por Tenencia negativos

por un valor de 88.740.198 tal y como se detallalestado de resultados respectivo.

Si interpretamos ese resultado, podemos decilajeenpresa durante el periodo 2008 (periodo
considerado a los efectos de nuestro trabajo) margn su patrimonio un monto considerable de
activos monetarios que fueron los que originar@resultado negativo; diferente hubiera sido eb cas
si durante el mismo periodo, no hubiera mantenadivas monetarios, en cuyo caso el efecto de la
inflacion hubiese sido nulo. Hablamos del efecto ldeinflacion, especificamente, en esta
interpretacion, porque el resultado mostrado atmente incluye varios conceptos, entre ellos el

RECPAM, el cual se encuentra expresado en térmiowsnales.
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111.3.2. Fargo S.A

De los datos extraidos de los estados contablEarge, realizamos las siguientes tablas:

* Bienes de uso

Cuadro N° 15: Valores de origen

COEF.
VALOR DE COEF. JUNIO VALOR AL
BIENES DE USO ORIGEN ENERO 2002 2005 31-12-2008
Terrenos 7.832.450 3,3311  1,4250 18.626.194
Edificios 32.936.288 3,3311 1,4250 78.325.153
Magquinarias y equipos 87.803.775 3,3311 1,4250  208.804.468
Instalaciones 23.100.057 3,3311 1,4250 54.933.801
Equipos de computacion 9.479.826 3,3311 11,4250 22.543.792
Software 21.771.432 3,3311 1,4250 51.774.224
Muebles y utiles 8.254.155 3,3311  1,4250 19.629.047
Rodados 4.957.684 3,3311  1,4250 11.789.773
Moldes, bandejas,
contenedores, cajones
y tarimas 23.949.143 3,3311  1,4250 56.952.996
Repuestos activables 571.765 3,3311 1,4250 1.359.703
Obras en curso 6.417.325 3,3311 11,4250 15.260.917
Anticipos a proveedores de bienes de
uso 2.027.707 3,3311 1,4250 4.822.051
TOTAL 229.101.607 544.822.124
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Cuadro N° 16: Aumentos

COEF. JUNIO | VALOR AL
BIENES DE USO AUMENTOS 2008 31-12-2008
Edificios 146.47. 1,021¢ 149.65¢
Magquinarias y equipos 116.270 1,0218 118.799
, 630.342 1,0218 644.054
Instalaciones
. . 2.087.967 1,0218 2.133.384
Equipos de computacion
729.708 1,0218 745.581
Software
Muebles y dtiles 162.649 1,0218 166.187
Rodados 5.777 1,0218 5.903
Moldes, bandejas, contenedores, cajones y 3.423.466 1,0218 3.497.934
tarimas
Obras en curso 6.861.035 1,0218 7.010.284
Anticipos a proveedores de bienes de uso 364.173 1,0218 372.095
TOTAL | 14.527.859 |  14.843.88]
Cuadro N° 17: Disminuciones
COEF. VALOR AL
BIENES DE USO DISMINUCIONES | SETIEMBRE 2008| 31-12-2008
Edificios -37.93¢ 1,000: -37.94:
Magquinarias y equipos -2.307.896 1,0001 -2.308.156
Instalaciones -227.855 1,0001 -227.881
Equipos de computacion -662.360 1,0001 -662.435
Software -1.386.841 1,0001 -1.386.997
Muebles y utiles -1.557.490 1,0001 -1.557.664
Rodados -100.173 1,0001 -100.184
Moldes, bandejas, contenedores, cajones
y tarimas -3.472.002 1,0001 -3.472.393
TOTAL AL 31-12-2008 -9.752.555 -9.753.654
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Cuadro N° 18: Amortizaciones acumuladas

COEF.
ACUMULADA COEF. JUNIO VALOR AL
BIENES DE USO AL INICIO ENERO 2002 2005 31-12-2008
Edificios 11.824.912 3,3311 1,4250 28.120.59¢
Magquinarias y equipos 79.111.955 3,3311 1,4250  188.134.618
Instalaciones 17.583.278 3,3311 1,4250 41.814.455
Equipos de computacién 7.255.431 3,3311 1,4250 17.254.00]
Software 19.831.680 3,3311 1,4250 47.161.331
Muebles y utiles 5.737.337 3,3311 1,4250 13.643.85]
Rodados 4.174.661 3,3311 1,4250 9.927.681
Moldes, bandejas, contenedores,
cajones y tarimas 15.526.724 3,3311 1,4250 36.923.804
Repuestos activables 571.451 3,3311 1,4250 1.358.957
TOTAL AL 31-12-2008 161.617.429 384.339.298
e Inversiones
Cuadro N° 19: Valores de origen
COEF. ENERO | VALOR AL
INVERSIONES VALOR DE ORIGEN 2002 31-12-2008
Inmuebles 3.161.452 3,3311 10.531.253
TOTAL AL 31-12-2008 3.161.452 10.531.253
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e Patrimonio Neto

Cuadro N° 20: Valores de origen

COEF.
COEF COEF. |DICIEM
VALOR DE ENERO JUNIO BRE VALOR AL
PATRIMONIO NETO ORIGEN 2002 2008 2008 31-12-2008
Capital inicial 137.705.360  3,3311 458.716.448
Aumento de capital
diciembre 2008 124.100.000 1 124.100.00(
Ajuste integral del capital 150.293.557 3,3311 500.649.551
Prima de emision 24.088.746 3,3311 80.243.093
RNA al inicio -843.359.620  3,3311 -2.809.352.730
Resultado de ejercicio -83.847.036 1,0882 -91.241.979
TOTAL AL 31-12-2008 -491.018.993 -1.736.885.618
* Cuentas de resultado
Cuadro N° 21: Rubros a ajustar
SALDO SEGUN SALDO A
RUBRO ESTADO AMORTIZACIONES AJUSTAR
Costo de la mercader 254.021.31 7.783.84. 246.237.47
vendida
Gastos de comercializaci 119.074.89 1.464.71 117.610.18
Gastos de administraci 24.476.01 1.042.60 23.433.40
Cuadro N° 22: Ajuste de las amortizaciones
VALOR DE COEF. ENERO | COEF. JUNIO | VALOR AL
AMORTIZACIONES ORIGEN 2002 2005 31-12-2008
TOTAL -10.291.16 3,331: 1,425( -24.473.21
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Cuadro N° 23: Prorrateo entre los rubros corresponiéntes

AMORTIZACIONES -10.29116(C| % -24.473.21 | AJUSTE
Gastos de produccién indust -7.783.84 0,756361 -18.510.603 -10.726.764
Gastos de comercializaci -1.464.71 0,14232 -3.483.199 -2.018.484
Gastos de administraci -1.042.60! 0,101311 -2.479.40: -1.436.79
Cuadro N° 24: Valores de Origen
COEF.
VALOR DE |JUNIO | VALOR AL TOTAL AL

RUBROS ORIGEN 2008 | 31-12-2008 | AMORTIZACION | 31-12-2008
Ventas netas 405.932.45 1,022 414.762.664 414.762.664
Costo de las
mercaderias vendidas -246.237.477 1,022 -251.593.854 -18.510.603 -270.104.457
Gastos de
comercializacion -117.610.186 1,022 -120.168.548 -3.483.199 -123.651.74¢
Gastos de
administracion -23.433.401 1,022 -23.943.145 -2.479.408 -26.422.554
Otros resultados
operativos -10.802.310 1,022 -11.037.291 -11.037.291
TOTAL 7.849.085 8.019.825 -24.473.210 -16.453.384

Cuadro N° 25: Estado de Situacion patrimonial ajustdo

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

SALDO AL SALDO PASIVO Y SALDO AL SALDO
ACTIVO 31.12.08 | AYSTE | ajustapo | | paTRIMONI | 311208 | AVYSTE | AsusTADO
O NETO
ACTIVO PASIVO
CORRIENTE CORRIENTE
Cajay bancos 6.515.709 6.515.709 | Deudas 38.749.06% 38.749.06%
comerciales
Inversiones 2.742.607 2.742.607
Remuneracion
es y cargas
sociales 9.875.76 9.875.763
Créditos por
venta: 28.545.14 28.545.14 | | Cargas fiscale| 18.661.55 18.661.55
Otros crédito 129.854.99 129.854.99 | | Otros pasivo: 1.162.18 1.162.18
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Bienes de Deudas
cambio 14.304.74p 14.304.744 | concursales 692.863.788 692.863.73§
Otros activos 6.602.8719 6.602.879
TOTAL DEL TOTAL
ACTIVO PASIVO
CORRIENTE | 188.566.081 188.566.081 | CORRIENTE | 761.312.304 761.312.304
ACTIVO NO PASIVO NO
CORRIENTE CORRIENTE
Otros crédito 16.37¢ 16.37¢| | Otros pasivo: 850.63¢ 850.63¢
Inversione 3.161.45/| 7.369.80 10.531.25 Previsione 7.986.19 7.986.19
Participacioneg
permanentes 16.790.887 16.790.8871
TOTAL
PASIVO NO
Bienes de us 70.397.85| 93.313.57 | 163.711.42| | CORRIENTE 8.83¢€.83( 8.836.83!
Otros activos 197.497 197.497
TOTAL
PASIVO 770.149.13§ 770.149.13§
TOTAL DEL
ACTIVO NO PATRIMONI
CORRIENTE |90.564.064 191.247.431 | O NETO -491.018.9939 100.683.379 -390.335.62(
TOTAL
PASIVO Y
TOTAL PATRIMONI
ACTIVO 279.130.145 379.813.514 | O NETO 279.130.145 379.813.51§

Cuadro N° 26: Estado de resultados ajustado

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

SALDO AL 31-
12-2008 AJUSTE SALDO AJUSTADO
Ventas netas 405.932.459 8.830.205 414.762.664
Costo de las mercaderias vendidds -254.021.318 -23.866.98( -277.888.298
SUBTOTAL 151.911.14] -15.036.775 136.874.366
Gastos de comercializacion -119.074.896  -6.041.56( -125.116.456
Gastos de administracion -24.476.010  -2.989.153 -27.465.163
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Otros ingresos operativos netos -10.802|310 -234.981 -11.037.291

RESULTADO OPERATIVO -2.442.075 -24.302.464 -26.744.544

Resultado de inversiones
permanentes 3.464.116 3.464.116

Resultados financieros y por
tenencia incluido RECPAM -83.662.8P5 1.370.852.46]

~t

1.287.189.572

Pérdida del ejercicio antes

Impuestos -82.640.854  1.346.549.99 1.263.909.144
Impuesto a la ganancia mini

presunta -1.206.142 -1.206.187
Pérdida del ejercicio -83.847.03  1.346.549.99 1.262.702.962

» Conclusién

Fargo S.A. es una empresa que produce Yy distripaypeindustrial y productos de panaderia,
contando ademas con una amplia linea de productwsngluye tapas para empanadas y pascualinas,
pastas, dulces y otros alimenticios; de esta fggatlemos advertir que para poder cumplir con sut@bje
necesita contar con una gran inversion de bienesag esto se ve en el balance cuyo monto asc&nde
70.397.853 (costo de adquisicion menos amortizaeidiimulada). Si consideramos el efecto de la
inflacion la cifra alcanza la suma de 163.711.426pnociendo de esta forma un ajuste en los bigmes
uso de 93.313.572 (efecto que se refleja en el Haleemismo ocurre con las inversiones cuyo ajuste

seria de 7.369.801 (efecto que se refleja en @rhab

Como consecuencia de los ajustes en los ruteb$atrimonio Neto, los cuales poseen saldo

deudor, se generan resultados positivos por unavntl.245.866.625 (efecto que se refleja en arfab

Vale aclarar que se ajustaron también otratdpa, pero al no ser significativas no se procede

su analisis.

De esta forma, se generan Resultados Financiefi@sr yTenencigoositivos por un valor de
1.370.852.467.

Como se puede ver en esta empresa el efecto dfldeidn es positivo, esto se debe a que la
misma mantiene en su patrimonio un monto significatle pasivos monetarios, los cuales como se ha
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explicado anteriormente, no se ajustan ya que Bsid®ra que se encuentran valuados a su fecha de
cierre, peo la tenencia de los mismos generantag®s positivos, ya que la deudas permanecen

constantes en valores monetarios.

111.3.3 Fravega S.A.C.l. e |

Con los datos extraidos de los estados contablEgagtega, realizamos las siguientes tablas:
* Bienes de uso

Cuadro N° 27: Valores de origen

COEF.
VALOR DE COEF. JUNIO VALOR AL
BIENES DE USO ORIGEN ENERO 2002 2005 31-12-2008
Terrenos 957.000 3,3311 1,4250 2.275.823
Edificios 9.056.358 3,3311 1,4250 21.536.751
Mejoras sobre inmuebles de
Terceros 41.994.194 3,3311 1,4250 99.865.58"1
Maquinarias 2.062.552 3,3311 1,4250 4.904.915
Muebles y utiles 11.975.050 3,3311 1,4250 28.477.63¢
Equipos de computacién 18.829.920 3,3311 1,4250 44.779.07(
Rodados 285.031 3,3311 1,4250 677.827
Instalaciones sobre inmuebles de
terceros 9.659.694 3,3311 1,4250 22.971.532
Obras en curso 5.595.789 3,3311 1,4250 13.307.234
TOTAL AL 31-12-2008 100.415.588 238.796.378

Cuadro N° 28: Aumentos

COEF. JUNIO | VALOR AL
BIENES DE USO AUMENTOS 2008 31-12-2008
Mejoras sobre inmuebles de terceros 91.836 1,0218 93.834
Magquinarias 874.936 1,0218 893.968
Muebles y utiles 1.420.365 1,0218 1.451.267
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Equipos de computacion 1.013.524 1,0218 1.035.57]
Rodados 212.360 1,0218 216.979
Instalaciones sobre inmuebles de
Terceros 4.350.565 1,0218 4.445.207
Obras en curso 9.855.144 1,0218 10.069.524
TOTAL AL 31-12-2008 17.818.730 18.206.334
Cuadro N° 29: Disminuciones
COEF.
SETIEMBRE | VALOR AL
BIENES DE USO DISMINUCIONES 2008 31-12-2008
Rodados -154.700 1,0001 -154.717
TOTAL AL 31-12-2008 -154.700 -154.7171
Cuadro N° 30: Amortizaciones acumuladas
COEF.
ACUMULADA COEF. JUNIO VALOR AL
BIENES DE USO AL INICIO ENERO 2002 2005 31-12-2008
Edificios -543.382 3,3311 1,4250 -1.292.204
Mejoras sobre inmuebles de
Terceros -21.562.758 3,3311 1,4250 -51.277.98(
Magquinarias -1.202.817 3,3311 1,4250 -2.860.396
Muebles y Utiles -9.764.612 3,3311 1,4250 -23.221.034
Equipos de computacion -14.578.081 3,3311 1,4250 -34.667.854
Rodados -160.788 3,3311 1,4250 -382.367
Instalaciones sobre inmuebles de
terceros -4.673.420 3,3311 1,4250 -11.113.77(
TOTAL -52.485.858 -124.815.609

» Inversiones (No existen)

34



e Patrimonio Neto

Cuadro N° 31: Valores de origen

COEF.
VALOR DE COEF. JUNIO VALOR AL
PATRIMONIO NETO ORIGEN ENERO 2002 2008 31-12-2008
Capital 3.600.000 3,3311 11.992.12(
Ajuste integral del capital 21.988.934 3,3311 73.248.314
Reserva legal 5.117.787 3,3311 17.048.084
Reserva facultativa 1.417.575 3,3311 4.722.147
Resultado de ejercicio 20.615.295 1,0882 22.433.474
TOTAL AL 31-12-2008 52.739.591 129.444.14%
Cuadro N° 32: Cuentas de resultado
SALDO SEGUN SALDO A
RUBRO ESTADO AMORTIZACIONES AJUSTAR
Gastos de comercializaci 422.842.26 9.231.31 413.610.94
Gastos de administraci 116.055.66 1.139.91 114.915.74
Cuadro N° 33: Ajuste de las amortizaciones
COEF.
ENERO COEF. VALOR AL 31-

AMORTIZACIONES | VALOR DE ORIGEN 2002 JUNIO 2005 12-2008
TOTAL -10.371.230 3,3311 1,425 -24.663.624
Cuadro N° 34: Prorrateo entre los rubros corresponiéntes

AMORTIZACIONES -10.371.23 | % -24.663.62 | AJUSTE

Gastos de administraci -1.139.91 0,10991. -2.710.815 -1.570.8994
Gastos de comercializaci -9.231.31. 0,89008! -21.952.808 -12.721.495
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Cuadro N° 35: Valor de origen

COEF

VALOR DE |JUNIO | VALOR AL TOTAL AL
BIENES DE USO ORIGEN 2008 31-12-2008 | AMORTIZACION 31-12-2008
Ventas netas 1.781.960.1001,022 1.820.722.885 1.820.722.88%
Costo de las
mercaderias
vendidas -1.206.278.652 1,022 -1.232.518.701 -1.232.518.701L
Gastos de
administracion -114.915.745 1,022 -117.415.495 -2.710.815 -120.126.309%
Gastos de
comercializaciéon -413.610.948 1,022 -422.608.182 -21.952.808 -444.560.99(
Otros ingresos
operativos netos -466.084 1,022 -476.223 -476.223
TOTAL 46.688.671 47.704.284 -24.663.624 23.040.667

Cuadro N° 36: Estado de situacion patrimonial

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

SALDO AL SALDO PASIVO Y SALDO AL SALDO
AJUSTE AJUSTE
ACTIVO 31.12.08 AJUSTADO PATRIMONI 31.12.08 AJUSTADO
O NETO

ACTIVO PASIVO

CORRIENTE CORRIENTE
Deudas

Cajay bancos 28.502.402 28.502.402 | comerciales 262.777.942 262.777.942

Inversiones Deudas

34.808.194 34.808.19€ | financieras 138.027.844 138.027.844

Remuneraciong

Créditos por sy cargas

ventas 90.333.171 90.333.171 | sociales 31.182.573 31.182.579

Otros créditos 84.669.518 84.669.579 | Cargas fiscaleg 19.655.1B6 19.655.186

Bienes de 186.810.493 186.810.493 | Otros pasivos 21.750.084 21.750.084

cambio
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TOTAL DEL TOTAL DEL
ACTIVO PASIVO
CORRIENTE 425.123.84( 425.123.840 | CORRIENTE | 473.393.62 473.393.624
ACTIVO NO PASIVO NO
CORRIENTE CORRIENTE
Deudas
Inversiones 41.165.941 41.165.961 | financieras 379.66[ 379.667
Créditos po
ventas
3.622.255 3.622.254 | Otros pasivos 1.103.75%6 1.103.754
Otros créditos 894.523 894.523 | Previsiones 2.057.531 2.057.531
Bienes de uso 55.302.458%6.438.6494 121.741.104
Activos 3.565.137 3.565.1371 | TOTAL DEL
intangibles PASIVO NO
CORRIENTE 3.540.954 3.540.954
TOTAL DEL
PASIVO 476.934.583 476.934.583
TOTAL DEL
ACTIVO NO PATRIMONI
CORRIENTE 104.550.334 66.438.648 170.988.984 | O NETO 52.739.591 66.438.648 119.178.239
TOTAL
PASIVO Y
TOTAL PATRIMONI
ACTIVO 529.674.174 66.438.644 596.112.822 [ O NETO 529.674.174 66.438.644 596.112.827

Cuadro N°37

: Estado de resultados

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

SALDO AL

31-12-2008 AJUSTE SALDO AJUSTADO
Ingresos por ventas 1.781.960.100 38.762.784 1.820.722.88%
Costo de las mercaderias vendidas -1.206.278.652 -26.240.044 -1.232.518.701
GANANCIA BRUTA 575.681.444 12.522.73¢ 588.204.184
Gastos de administracion -116.055.662  -5.210.564 -121.266.226
Gastos de comercializacion -422.842.261 -30.950.042 -453.792.303
Otros ingresos operativos netos -466.084 -10.139 -476.223
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RESULTADO OPERATIVO 36.317.441 -23.648.004 12.669.437
Resultados financieros y por tenengia

netos incluido RECPAM -8.716.009 13.382.103 4.666.094
RESULTADO ANTES DE

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 27.601.432 -10.265.906 17.335.524
Impuesto a las ganancias -6.986.[L37 -6.986.137
(PERDIDA) / GANANCIA NETA

DEL EJERCICIO 20.615.295 -10.265.906 10.349.384

e Conclusion

Basicamente, esta empresa se dedica a la acticolaércial como se puede observar en la
descripcion de los Estados Contables del ejer2i¢8, como consecuencia de dicha actividad es que
en los mismos se observa un monto significativbidees de cambio que representa mas del 35% de
los activos de la empresa, sin embargo estos dienese reexpresan ya que estan expresados en
moneda de poder adquisitivo de cierre. Ademas sidbilenes de cambio, vemos que esta compafiia
cuenta con una gran inversion en Bienes de usg@eueran un ajuste de 66.438.648 (efecto que se

refleja en el Haber), un monto bastante significati

Contrariamente, el efecto reflejado en el Debégual a 76.704.554 que surge por el ajusts a la
cuentas del patrimonio neto, y otros ajustes qukigeron a cuentas de resultados con efecto en

saldos acreedores.

Los ajustes en resultados financieros y poeneia resultantes para esta empresa son de
13.382.103, monto que incluye el RECPAM en térmmarsinales.

El efecto resultante en esta empresa es positivajal se debe a que el monto de los pasivos
monetarios es levemente superior al de los acthasetarios, encontrandonos en un caso intermedio

entre los tres analizados.
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CONCLUSION

Segun disposiciones contables dictadas por la FRAXE., actualmente no se reconoce en los
estados contables el ajuste por inflacién, sierse él organismo que establece cuando es el momento
para hacerlo. Sin embargo, en el dia a dia, nasptidemos percibir que existe inflacién, la cuakolo
afecta la vida cotidiana de las personas, sino ilamlzomo se demuestra en este trabajo, afecta la

informacién econémica y financiera de los estadwogables.

Mucho depende de la estructura de los estadasldes el poder identificar el efecto de la
inflacion en los mismos, principalmente de los asbmonetarios y no monetarios que posean. Asi por
ejemplo en aquellos casos donde el activo mas tamier de la empresa sean los rubros tales comg Caja
Créditos por ventas o pasivos concursales comosndsos analizados, los estados contables sa veria
afectados por el efecto de la inflacién ya quesestm los expuestos a la misma y los que genesan lo
resultados por exposicion al cambio en el podeuiadiyo de la moneda. De modo que, si durante un
periodo inflacionario la empresa mantuvo en elaatin monto significativo de caja y fue el Unictmu

que tenia, se generaria un Resultado Financieaiineg

Para identificar los resultados, se aplico el métimdirecto, ya que se ajustaron aquellos rubros
gue no estan expuestos a la inflacion y que seeet@n expresados en poder adquisitivo anteriar a |

fecha de cierre.

El efecto mas significativo que visualiza en esacale Fargo S.A. donde el patrimonio de la
empresa es negativo debido al elevado monto dpdsisos monetarios, los cuales generan resultados
positivos, provocando que la empresa que tenidtadss negativos, en realidad si hubiese sido aqgbdic

la R.T. 6 estos resultados serian positivos.

Por lo detallado anteriormente y para concluirgods decir que unas de las causas que hace que
los estados contables se vean modificados, eschlohexpuesto en el Ultimo parrafo de la RT 6, que
establece considerar periodos de estabilidad m@saetaando en realidad estos no existen. Y sigwiend
con el criterio que establece la R.T., no se estadonociendo el efecto de la inflacién que segefa
en ese periodo, ya que, por ejemplo, bienes adqgaign el mismo se encontrarian expresados en @moned
de la fecha limite del periodo de estabilidad,nyesnbargo, desde la fecha de adquisicién (hecla en
periodo de estabilidad considerado por la RT) yahksfecha final del periodo de estabilidad, elgro

adquisitivo de la moneda varia.
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En sintesis: tanto el estado de situacion patriaipgue muestra los elementos que componen el
patrimonio del ente a una fecha determinada, coenfwgue estatico, como el estado de resultadaig el
evolucién del patrimonio neto y el de flujo de ¢fem, que exponen los factores que generaron la
evolucion de ese patrimonio y la situacion finaridurante un periodo de tiempo, con un enfoque
dinamico, son afectados en su totalidad por losha@snde precios. Ninguna partida sale indemne del
efecto de la inflacion y algunas, aquellas quedioen, deben considerar, conjuntamente con lacinfia
la evolucion de su precio especifico. Como consesiaale esto se ve afectado todo lo que se refikre
informacién contenida en los estados contabletayt@ma de decisiones que surge de los mismogoPor

cual, seria conveniente que la R.T. 6 fuera apdieadla actualidad
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